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1-bob. XO‘JALIK YURITUVCHI SUBYEKTLAR'
MOLIYASI - DAVLAT MOLIYAVIY SALOHIYATINING
ASOSI

1.1. Davlatning moliyaviy salokiyati va uning xo‘jalik yurituvchi
subyektlar moliyasi bilan o‘zaro bog‘ligligi

Davlatning moliyaviy salohiyati bozor iqtisodiyoti subyektlari va
aholining pul daromadlari va jamg‘armalari asosida shakllanib, o‘zaro
bog‘langan quyidagi bo‘g‘inlardan tashkil topadi:

e respublika va mahalliy budjetlar, daviat nobudjet fondlari bud-
jetlari; davlat kreditlashtirish resurslari; davlat (unitar) XYuSlari va dav-
latning ishtirokidagi XYuSlar moliyasi. Davlatning moliyaviy salohi-
yati tarkibiga asosiy fondiar, tugallanmagan ishlab chiqarish, moddiy
aylanma mablag‘lar, uy-ro‘zg‘or mulklari, nomoddiy aktiviar qiymati —
inson kapitali kiradigan moddiy kapital ko‘rinishidagi milliy boylik
hajmi (o‘lchami)ni kiritish mumkin;

o xususiy XYuSlar moliyaviy salohiyati. U aylanmadan tashqari ak-
tivlar va aylanma aktiviarining yig‘indisidan tashkil topadi. Bu yerda ay-
lanmadan tashqari aktivlar nomoddiy aktivlar, asosiy vositalar, tugallan-
magan ishlab chigarish, moddiy boyliklarga daromadli go‘yilmalar, uzoq
muddatli moliyaviy qo‘yilmalar, aylanmadan tashqaridagi boshqa aktiviar-
dan iborat. Shuningdek, bu yerda aylanma aktivlarning tarkibiga zaxiralar,
debitorlik qarzlari, qisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar, pul mablag‘lari va
boshqa aylanma aktivlar kiradi. XYuSlaming moliyaviy salohiyati ulaming
yangi qiymat yaratishdagi qobiliyatiga bog‘liq. Bir xil moliyaviy-igtisodiy
qudratga ega bo‘lgan XYuSlar bir-biridan tubdan farq qiluvchi moliyaviy
natijalarga erishishi mumkin. Bu mol-mulkdan, ishlab chiqarish-texnologik
jarayonlar va kadrlami boshqarish samaradorligiga, menejment malakasiga,
tadbirkorlikning natijaliligiga, moliyaviy resurslar va tashqi qarzlardan
oqilona foydalanishga bog‘liq bo‘ladi;

e bank-kredit tizimining moliyaviy salohiyati — kredit resursla-
riga bo‘lgan iqgtisodiyotning ehtiyojlarini qondirish bo‘yicha kredit tash-
kilotlari aktivlari va real imkoniyatlarining yig‘indisi. Juda ko‘pchilik
mamlakatlarning bank-kredit tizimi hozirgi paytda kengaytirilgan takror
ishlab chiqarish jarayonini kredit resurslari bilan ta’minlash imkoni-
yatiga ega emas. X YuSlarga taqdim etilayotgan kredit resurslari, asosan,

! Ushbu o‘quv qo‘llanmada xo‘jalik yurituvchi subyektlar deyilganda, avvalo korxonalar va
xo0‘jalik yuritishning qolgan barcha shakllari nazarda tutiladi.
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qisqa muddatli xarakterga ega. Asosiy Kkapitalni shakllantirish-dagi
kreditlarning salmog‘i iqtisodiy samaradorlik o‘sishi uchun yetarli emas;

* sug‘urta fondlarining moliyaviy salohiyati. Bu salohiyat tadbir-
korlik risklarini pasaytiradigan, jamg‘arma va hamda investitsiyalar o*si-
shini ta’minlaydigan pul sug‘urta resurslarini shakllantirish bo‘yicha su-
g‘urtaviy moliyaviy-igtisodly imkoniyatlar yig mdlsmmg amalga oshi-
rilishi orqali namoyon bo‘ladi;

¢ uy xo‘jaliklarining moliyaviy salohiyati. Bu salohiyat ularning ja-
mi daromadlari, solig, renta va foiz to‘iovlari, investitsion talabning o°si-
shiga iste’mol va jamg‘arishning ta’siri orqali ifodalanadi.

Hozirgi paytda ko‘plab mamlakatlarda aholining jamg‘armalari,
XyuS va tashkilotlarning jamg‘armalari singari kengaytirilgan takror
ishlab chigarish magsadlari uchun to‘liq foydalanilmayapti.

1.2. Moliyaviy salohiyat o‘sishining omillari

Mamlakat moliyaviy va investitsion tizimining negizini iqgtisodi-
yotdagi real sektor moliyasi tashkil etadi. Moddiy boylik ishlab chiqa-
rish sohasida ishlab chiqarish samaradorligiga salmoqli ta’sir ko‘rsatuv-
chi moliyaviy munosabatlar shakllanadi.

XYuSlarning moliyaviy resurslari ular tomonidan olinadigan pul
daromadlari va ishlab chiqarish resurslari iqtisodiy doiraviy aylanishi
samaradorligining o‘sishiga xizmat giladigan, kengaytirilgan takror ish-
lab chiqarishni moliyalashtirish jarayonini amalga oshirishga yordam
beradigan va ularning ixtiyorida bo‘lgan qarz mablag‘lari asosida tashkil
topadi.

Hozirgi vaqtda kapital qo‘yilmalarni moliyalashtirishda XYuS o‘z
mablag‘larining (sof foyda va amortizatsiya) salmog‘i muhim ahami-
yatga ega. Bunda amortizatsiya ajratmalarini shakllantirish va ulardan
samarali foydalanish alohida o‘rin tutadi.

YaIM va MD ni gayta (ikkilamchi) tagsimlash daviat va XYuSlar
o‘rtasidagi moliyaviy munosabatlar doirasida sodir bo‘ladi. Ana shu
darajada XYuSlar va aholining birlamchi daromadlari bir gismini to‘g‘ri
(bevosita) va egri (bilvosita) soligli undirish yo‘li bilan, shuningdek,
davlat kreditlashtirishi hisobidan mamlakatning davlat moliyasi tashkil
topadi.

XYuSlar pul resurslarini, uy xo‘jaliklari daromadlarini ikkilamchi
qayta tagsimlash kredit-bank sohasi va sug‘urta tizimi orqali ham
amalga oshiriladi. Bular depozitli, vekselli, pulli va banklarning boshga

4



jamg‘arma operatsiyalari, ular tomonidan yuridik shaxslar va aholiga
uzoq, o‘rta va gisqa muddatli kredit va ssudalar berish, turli risklarni
sug‘urta qilish ko‘rinishida shakllarida sodir bo‘ladi.

Ko‘p darajali budjet tizimi va nobudjet fondlar faoliyatidagi qayta
taqsimlash jarayonlarini takomillashtirish moliyaviy salohiyatni yanada
kuchaytirish va davlat moliyaviy resurslari o‘sishining quyidagi yo‘na-
lishiari bilan uzviy bog‘langan:

¢ budjet-soliq sohasidagi daromadlarni qayta tagsimlashning sa-
maradorligini oshirish. Bu narsa davlat tomonidan ta’sirchan fiskal
siyosatni hayotga tatbiq etish bilan bog‘liq. Bu siyosat, 0‘z navbatida,
ishlab chiqarishning o‘sishi va XYuSlaming investitsiyalarga yo‘nal-
tiriladigan moliyaviy resurslarining o‘sishi rag‘batlantirilishini ko‘zda
tutmog‘i kerak;

¢ bank-kredit sektori orqali pul resurslarining qayta tagsimlanishi-
ni optimallashtirish. Buning eng asosiy iqtisodiy instrument va mexa-
nizmlari quyidagilar hisoblanishi mumkin: kredit siyosati; uzoq, o‘rta va
qisqa muddatli kreditlar hajmining nisbati; Markaziy bankning hisob
stavkasi; ssuda va depozit foizlarining stavkasi; gimmatli qog‘ozlar bo-
zori. Iqtisodiyotda bu instrument va mexanizmlardan foydalangan holda
davlat tomonidan ma’lum bir maqsadga yo‘naltirilgan tarzda tartibga
solish davlat, XYuSlarning investitsion imkoniyatlari chegaralarini ken-
gaytiradi, aholining pulli jamg‘armalarini investitsiyalarga jalb giladji;

» yangi samarali igtisodiyotni — intellektual infrastrukturaning yu-
qgori sur’atlarda rivojlanishi farglanuvchi beigisi bo‘lgan bilimlar igtiso-
diyotini shakllantiradigan XYuSlamning ildam rivojlanishi. Mamlakat-
dagi raqobatbardosh iqtisodiyotning yadrosini yuqori qo‘shilgan giymat
va yuqori darajada gayta ishlanadigan mahsulotlar ishlab chigaradigan
yangi tarmoqlar tashkil etmog‘i lozim. Iqtisodiyot tarkibiy tuzilishida
xomashyo-energiya sektorining hukmronlik qilishi, yoqilg‘i-energetika
kompleksining sanoat ishlab chiqarishida, konsolidatsiyalashtirilgan va
respublika budjeti daromadlarida, eksportda va valuta tushumlarida nis-
batan katta salmoqning egallashi iqtisodiyotning yo‘nalishda tomonga
deformatsiyalanganidan dalolat beradi. Milliy xo‘jalikning bunday tarki-
biy nomuvofigligi iqtisodiyotni qologlik sari yetaklaydi, uni moderni-
zatsiya qilish vazifalarini murakkablashtiradi. Shu munosabat bilan
xomashyo tarmoglaridan yuqori texnologiyali ishlab chiqarishga kapital-
ning ogib o‘tishini ta’minlovchi samarali mexanizmlarni ishlab chiqish



muammosi dolzarblik kasb etib, bu narsa oxir-ogibatda, davlatning mo-
liyaviy salohiyatini yuqori darajaga ko‘taradi.

¢ XYuSlar moliyaviy salohiyatining darajasi ularning samarali
investitsion-tadbirkorlik faolligiga bog‘liq. Zamonaviy o‘zgaruvchan
(dinamik) iqtisodiy muhit xorijiy kapitalni qo‘shgan holda o‘z va jalb
gilingan investitsion manbalar asosida ishlab chigarishni doimiy ravish-
da ilmiy-texnik jihatdan yangilashni va rivojlantirishni talab qiladi.

Hozirgi paytda ishlab chigarish kompaniyalarining moliyaviy bar-
qarorligi va ragobatbardoshligini ta’minlashning o‘ziga xos omili ular-
ning yirik tadbirkorlik tizimlariga (moliya-sanoat guruhlari, konsern-lar,
konglomeratlar, xoldinglar, konsorsiumlar va boshqalar) birlashishi hi-
soblanadi. Bank va sanoat kapitalining real qo‘shilishi va ta’sirchan mo-
liyaviy kapitalning shakllanishi sodir bo‘imoqda. Bularning natijasida
ishlab chigarish masshtablariring o‘sishidan vujudga kelgan samara,
igtisodiyot tarkibiy tuzilmalarining o‘zaro ta’sirchanligi va investitsiya-
larning o‘sishidan olingan sinergetik samara kompaniyalarga yirik mas-
shtabli moliyaviy vazifalarni yechishga imkon bermoqda.

1.3. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar

1.1. Davlatning moliyaviy salohiyati va uning xo‘jalik
yurituvchi subyektlar moliyasi bilan o‘zaro bog*liqligi

¢ Davlatning moliyaviy salohiyati nimalar asosida shakllanadi?

s Davlatning moliyaviy salohiyati o‘zaro bog‘langan ganday
bo‘g‘inlardan tashkil topadi?

s Davlatning moliyaviy salohiyati tarkibiga nimalarni Kiritish
mumkin?

o Xususiy XYuSlar moliyaviy salohiyati nimalarning yig‘indisi-
dan iborat?

e Aylanmadan tashqari aktivlarning tarkibiy qismlariga nimalar
kiradi?

e Aylanma aktivlarning tarkibi nimalardan tashkil topadi?

e XYuSlarning moliyaviy salohiyati nimaga bog‘liq?

o Bank-kredit tizimining moliyaviy salohiyati nimalardan iborat?

o Sug‘urta fondlarining moliyaviy salohiyati nimalarda namoyon
bo‘ladi?

¢ Uy xofjaliklarining moliyaviy salohiyati nimalar orqali ifoda-
lanadi?



1.2. Moliyaviy salohiyat o‘sishining omillari

e XYuSlarning moliyaviy resurslari nimalar asosida tashkil
topadi?

e Mamlakatning davlat moliyasi nimalar hisobidan tashkil topadi?

e Moliyaviy salohiyatni yanada kuchaytirish va davlat moliyaviy
resurslari o‘sishining qanday yo‘nalishlari mavjud?

¢ Byudjet-soliq sohasidagi daromadlarni qayta tagsimlashning sa-
maradorligini oshirish nimalarni ko‘zda tutmog*i kerak?

o Bank-kredit sektori orqali pul resurslarining qayta tagsimlani-
shini optimallashtirishning eng asosiy iqtisodiy instrumentlari va mexa-
nizmlari nimalar hisoblanishi mumkin?

¢ Bilimlar igtisodiyotini shakllantiradigan XYuSlarning ildam ri-
vojlanishi nimalarni taqozo etadi?

e Davlatning moliyaviy salohiyatini nimalar yuqori darajaga ko‘-
taradi?

e XYuSlar moliyaviy salohiyatining darajasi nimalarga bog‘liq?

e Hozirgi paytda ishlab chigarish kompaniyalarining moliyaviy
barqarorligi va raqobatbardoshligini ta’minlashning o‘ziga xos omili
nimalar hisoblanadi?



1.4. Mustagqil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

1-bob. Xe‘jalik yurituvchi subyektlar moliyasi —
davlat moliyaviy salohiyatining asosi

1.1. Davlatning moliyaviy salohiyati va uning xo¢jalik yurituvchi

subyektlar moliyasi bilan o‘zaro bog‘ligligi

[ Davlat moliyaviy salohiyatining bo‘g‘inlari

respublika va mahalliy
budjetlar, davlat nobudjet
fondlari budjetlari;
davlat kreditlashtirish
resurslari;
davlat (unitar) XYuSlari
va davlatning ishtirokidagi
XYuSlarning moliyaviy
salohiyati

salohiyati

xususiy XYuSlar moliyaviy

bank-kredit tizimining

moliyaviy salohiyati

sug‘urta fondlarining

moliyaviy salohiyati

uy xo‘jaliklarining

moliyaviy salohiyati

[ Davlatning moliyaviy salohiyati J
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Bozor igtisodiyoti
subyektlari

¢
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pul daromadlari va jamg‘armalari asosida shakllanadi




Davlatning moliyaviy salohiyati tarkibiga

” asosiy fondlar

tugallanmagan ishlab chiqarish

moddiy aylanma mablag‘lar

uy-ro‘zg‘or mulklari

y

nomoddiy aktivlar giymati — inson kapitali
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kiradigan moddiy kapital ko‘rinishidagi milliy boylik hajmi
(o‘lchami) ni kiritish mumkin

Xususiy XyuSlar
moliyaviy salohiyati

aylanmadan tashqari aylanma
aktivlar aktivlar

yig‘indisidan
tashkil topadi
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nomoddiy moddiy boyliklarga e
aktivlar daromadli qo‘yilmalar
R asosiy uzoq muddatli moliyaviy
vositalar qo‘yilmalar
» tugallanmagan aylanmadan tashqaridagi |e
ishlab chigarish boshqa aktivlar
\ dan
iborat

————{— Aylanma aktivlarga j———-

zaxiralar qisqa muddatli
moliyaviy qo‘yilmalar
> debitorlik pul i
qarzlari mablag‘lari

va boshqa
aylanma aktivlar

kiradi




XyuS larning moliyaviy salohiyati
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Bank-kredit tizimining moliyaviy salohiyati

Y

kredit resurslariga bo‘lgan igtisodiyotning ehtiyojlarini
qondirish bo‘yicha

kredit real '
tashkilotlari imkoniyat-
aktivlari larining

yig‘indisidan iborat ¢

\ A

Juda ko‘pchilik mamlakatlaming bank-kredit tizimi

hozirgi paytda kengaytirilgan takror ishlab chiqarish e
jarayonini kredit resurslari bilan ta’minlash
imkoniyatiga ega emas

XyusS larga taqdim etilayotgan kredit resurslari,

asosan, gisqa muddatli xarakterga ega

Asosiy kapitalni shakllantirishdagi kreditlarning

salmog‘i iqtisodiyot samaradorligining o‘sishi uchun
yetarli emas
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Sug‘urta fondlarining
moliyaviy salohiyati

tadbirkorlik risklarini pasaytiradigan va jamg‘armalar hamda in-
vestitsiyalar o‘sishini ta‘minlaydigan pul sug‘urta resurslarini
shakllantirish bo‘yicha sug‘urtaviy moliyaviy-igtisodiy imkoni-
yatlar yig‘indisining amalga oshirilishi orqali namoyon bo‘ladi

Uy xofjaliklarining
moliyaviy salohiyati

ularning jami daromadlari
soliglari
renta to‘lovlari
foiz to‘lovlari
investitsion talab-
ning o‘sishiga

y
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1.2. Moliyaviy salohiyat o‘sishining omillari

ishlab
chiqarish

XyusS larning moliyaviy resurslari

_

ular tomonidan

resurslari

e, Jejqew
Aizieb ued,oq
epLIOANXI Surute[n

uediperaq
wepioA e3ysLiyso edewe ruuokeref
ysunysereAijow uystebiys
qe[yst Jonye; uedumAedusy

olinadigan
pul daromadlart

ue3ipejib
jewizrx e31ysis,o Suruidpopeseures
ysiue[Ke A1aesiop Aiposnbi

asosida tashkil topadi

14



Hozirgi vaqtda kapital qo‘yilmalarni
moliyalashtirishda

XYuS oz mablag‘larining (sof foyda va amortizatsiya) salmog‘i
muhim ahamiyatga ega

\ 4

@nda

A

amortizatsiya ajratmalarini shakllantirish va ulardan samarali
foydalanish alohida o’rin tutadi.

YalM va MDni
gayta (ikkilamchi) tagsimlash

/\

davlat ’ - ’ XyuSlar

| |

o‘rtasidagi moliyaviy munosabatlar
doirasida sodir bo‘ladi

4

Ana shu darajada XyuSlar va aholining birlamchi daromadlari
bir qismini to‘g‘ri (bevosita) va egri (bilvosita) soligli undirish
yo’li bilan va shuningdek, davlat kreditlashtirishi hisobidan
mamlakatning daviat moliyasi shakllanadi




XyuSlar pul resurslarini, uy xo‘jaliklari

daromadlarini
qayta tagsimlash

L

kredit-bank sohasi

sug‘urta tizimi

h 4

orqali ham
amalga oshiriladi

depozitli,
vekselli,
pulli va
banklarning
boshqa
jamg‘arma
operatsiyalari

banklar

tomonidan yuridik
shaxslar va
aholiga
uzoq, o‘rta va
gisqa

muddatli kreditlar
va ssudalar berish

turli risklarni
sug‘urta
gilish

ko‘rinishida sodir bo‘ladi
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Ko‘p darajali budjet tizimi va nobudjet fondlar
faoliyatidagi qayta taqsimlash jarayonlarini
takomillashtirish moliyaviy salohiyatni yanada kuchaytirish
va davlat moliyaviy resurslari o‘sishining quyidagi
yo’nalishlari bilan uzviy bog‘langan

budjet-soliq sohasidagi
daromad-larni qayta
tagsim-lashning
samarador-ligini
oshirish

A

yangi samarali
igtisodiyotni -
intellektual
infrastrukturaning
yugori sur’atlarda
rivojlanishi
farglanuvchi belgisi
bo‘igan bilimlar
iqtisodiyotini
shakllantiradigan
XyuSlarning ildam
rivojlanishi

bank-kredit sektori orqali
pul resurslari-
ning qayta tagsimlani-
shini optimallashtirish

XyuSiar moliyaviy
salohiyatining darajasi
ularning
samarali investitsion-
tadbirkorlik faolligiga
bog‘liq




Budjet-soliq sohasidagi daromadlarni qayta
tagsimlashning samaradorligini oshirish

-

davlat tomonidan ta’sirchan fiskal siyosatni hayotga tatbiq etish

bilan bog‘liq

ishlab
chigarishning
o’sishi

(o

XyuSlaming
investitsiyalarga
yo‘naltiriladigan

moliyaviy

resurslarining o‘sishini

rag‘batlantirishni
ko‘zda tutmog‘i kerak
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Bank-kredit sektori orqali pul resurslarining
qayta taqsimlanishini optimallashtirish

Buning eng asosiy iqtisodiy instrumentlari va mexanizmlari

quyidagilar hisoblanishi mumkin
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gimmatli qog‘ozlar

bozori

Iqtisodiyotda bu instrument va mexanizmlardan
foydalangan holda davlat tomonidan ma’lum bir
magsadga yo‘naltirilgan tarzda tartibga solish
davlat, XyuS larning investitsion imkoniyatlari
chegaralarini kengaytiradi, aholining pulli
jamg‘armalarini investitsiyalarga
jalb giladi




Yangi samarali igtisodiyotni — intellektual
infrastrukturaning yuqori sur’atlarda rivojlanishi
farqlanuvchi belgisi bo‘lgan bilimlar iqtisodiyotini
shakilantiradigan XYuSlarning ildam rivojlanishi

A

Mamlakat raqobatbardosh iqtisodiyotining yadrosini yuqori
go‘shilgan giymat va yuqori darajada qayta ishlanadigan
mahsulotlar ishlab chigaradigan yangi tarmoglar tashkil etmog’i
lozim

Igtisodiyot tarkibiy tuzilishida xomashyo-energiya sektorining
hukmrontlik qilishi, yoqilg‘i-energetika kompleksining sanoat
ishlab chiqarishida, konsolidatsiyalashtirilgan va respublika budjeti
daromadlarida, eksportda va valuta tushumlarida nisbatan katta
salmoqning egallashi igtisodiyotning shu yo‘nalishda
deformatsiyalanganligidan dalolat beradi

4

Milliy xo‘jalikning bunday tarkibiy nomuvofiqligi iqtisodiyotni
qologlik sari yetaklaydi, uni modemnizatsiya qilish vazifalarini
murakkablashtiradi

Shu munosabat bilan xomashyo tarmoqlaridan yuqori texnologiyali
ishlab chigarishga kapitalning oqib o‘tishini ta’minlovchi samarali
mexanizmlarni ishlab chiqish muammosi dolzarblik kasb etib, bu
narsa oxir-oqibatda, davlatning moliyaviy salohiyatini yuqori
darajaga ko‘taradi
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XYuSlar moliyaviy salohiyatining darajasi ularning
samarali investitsion-tadbirkorlik faolligiga bog‘liq

Zamonaviy o‘zgaruvchan (dinamik) iqtisodiy muhit xorijiy
kapitalni qo‘shgan holda o°z va jalb qilingan investitsion

manbalar asosida ishlab chiqarishni doimiy ravishda ilmiy-
texnik jihatdan yangilashni va rivojlantirishni talab giladi

Hozirgi paytda ishlab chiqarish kompaniyalarining
moliyaviy barqarorligi va raqobatbardoshligini

ta’minlashning o‘ziga xos omili ularning yirik tadbirkorlik
tizimlariga (moliya-sanoat guruhlari, konsernlar,
konglomeratlar, xoldinglar, konsorsiumlar va boshqalar)
birlashishi hisoblanadi

Bank va sanoat kapitalining real qo‘shilishi va ta’sirchan

moliyaviy kapitalning shakllanishi sodir bo‘lmoqda

Bulaming natijasida ishlab chiqarish masshtablarining
o‘sishidan vujudga kelgan samara, iqtisodiyot tarkibiy
tuzilmalarining o‘zaro ta’sirchanligi va investitsiya-larning
o‘sishidan olingan sinergetik samara kompaniyalarga yirik
masshtabli moliyaviy vazifalarni yechishga imkon bermoqda
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2-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni moliyaviy isloh qilish

2.1. Xo*jalik yurituvchi subyektlarni isloh qilish va
moliyaviy xo‘jaligini qayta qurishning
zarurligi

XYuSlar faoliyatida sifat o‘zgarishlarini amalga oshirmasdan turib,
bozor iqtisodiyotini rivojlantirish mumkin emas. Ularni isloh qilish jara-
yonining mazmuni bozor munosabatlari rivojlanishining qonuniyat-
laridan kelib chiqadiki, ularda birlamchi bo‘g‘in (XYuSlar) ga alohida
o‘rin berilishi kerak. Bozor igtisodiyotidagi o‘zaro aloqalarning umumiy
modeli quyidagi chizmada keltirilgan (1-chizma):

Davlatning tartibga soluvchi roli

Sotuvchi Bozor Xaridor
(ishlab bahosi (iste’molchi)
chiqaruvchi)

\ Raqobat muhiti /

1-chizma. Bozor iqtisodiyotidagi o°zaro alogalar modeli

Bozor iqtisodiyoti sharoitida XYuSlar xaridor va sotuvchi sifatida
maydonga chigib, tovarlar va xizmatlar bozorida o‘zgaruvchan talab va
taklif asosida ragobat muhitida aniglanadigan baho orqali o‘zaro ta’sir-
lashadi. Baholarning yig‘indisi tushumning o‘lchamini belgilab (aniq-
lab) berganligi uchun XYusS (firma, korporatsiya va h.k.) larning moli-
yaviy ahvoli bilan ularning bozordagi faolligi, ular faoliyatida tarag-
qiyotning bozor omillari o‘zgarishi (dinamikasi) ni har tomonlama hi-
sobga olish o‘rtasida to‘g‘ri bog‘lanish mavjud. Bu omillarni hisobga
olish XYuSlar, firmalar va korporatsiyalar faoliyatining butun falsafa-
sini prinsipial jihatdan o‘zgartirishni talab giladi. X'YuSlarni bozor sha-
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roitlariga moslashtirish bo‘yicha asoslangan choralar tizimini ishlab
chigish va ularni amalga oshirish, XYuSlarni bozor igtisodiyotining
mustagqil (to‘laqonli) subyektiga aylantirish ularni moliyaviy isloh gilish-
ning asosiy mazmunini tashkil etadi.

Bozor igtisodiyoti sari yuz tutilganligiga 18 yildan ko‘proq vaqt
bo‘lganligiga qaramasdan hamon mamlakatimiz XYuSlarining ma’lum
bir gismi dinamik rivojlanayotgan bozor munosabatlariga moslashayot-
ganligi yo‘q. Ayrim ekspertlarning bahosiga ko‘ra, sanoat XYuSlarining
Y4 gisminigina bozor iqtisodiyotining to‘laqonli subyektlari safiga kiri-
tish mumkin.

Yangi sharoit talabiga ko‘ra munosabati bilan XYuSlarni moli-
yaviy isloh gilishning asosiy vazifalari quyidagilardan iborat:

o faoliyatni bozor talablariga yo‘naltirish va eng yangi texnolo-
giyalarga investitsiyalar asosida innovatsion jarayonlarni rivojlantirish
yo‘li bilan mahsulotlar va xizmatlar ragobatbardoshligini ta’minlash;

e XyuS kapitalini shakllantirish va boshqarish samaradorligini
oshirish;

¢ XYuS rivojlanishini moliyaviy jihatdan ta’minlash va uning
moliyaviy barqarorligini oshirish rezervlarini qidirib topish va jalb
qilish;

o ishlab chigarishning barcha omillaridan samarali foydalanish va
mahsulot birligiga to‘g‘ri keluvchi xarajatlarni kamaytirish asosida
ularning daromadlarini o‘stirish yo‘li bilan XYuSlarning investitsion
jozibadorligini oshirish;

o aktivlami restrukturizatsiya qilish va bozor konyunkturasini ba-
shoratlash, tovarlar va xizmatlarning to‘lovga layoqatli talabi va taklifi
asosida XYuS faoliyatini diversifikatsiyalash.

XYuSlar, firmalar va korporatsiyalarni moliyaviy islioh qilishda
kapitalizatsiya jarayoni, ya’ni mavjud salohiyat (aktivlar)dan eng yaxshi
foydalanish hisobidan kompaniyaning giymatini oshirish va shu asosda
kapitallashtirishning asosiy manbayini — kapitalni o‘stirishga yo‘naltiri-
ladigan sof foydani o‘stirish alohida o‘rin egallaydi. Sof foydani kapi-
tallashtirish koeffitsiyenti aktiv (kapital) ni oshirishga yo‘naltirilgan sof
foyda qismining XYuS sof foydasi umumiy hajmiga nisbati bilan anigla-
nadi. Uni formula shaklida quyidagicha aks ettirish mumkin:

Kk = (Squ : SFuh),
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Buyerda: K, - sof foydani kapitallashtirish
koeffitsiyenti;
SFy, — aktivlar (kapital)ni oshirishga
yo‘naltirilgan sof foydaning qismi;
SFyn — XYuS sof foydasining umumiy hajmi.

Kapitallashtirish jarayoni investitsion-innovatsiya strategiyasini
amalga oshirish asosida faqat aktivlar hajmini oshirishni emas, balki
ularning yanada samaraliroq foydalanilishini ko‘zda tutganligi bilan ham
muhim. Uni quyidagi tartibda aniqlasa bo‘ladi:

K, = (K" : A),

Bu yerda: K, — aktivlarni kapitallashtirish koeffitsiyenti;
K« —tahlil davrida o‘z kapitalining o‘sishi;
A, —tahlil davri oxiridagi aktivlar.

Kapitallashtirish jarayoni ishlab chiqgarishda ilmiy yutuqlaming
moddiylashganligini aks ettiruvchi ilg‘or innovatsion ishlab chiqarish
vositalari va texnologiyalariga qo‘yiladigan kapital shaklning intellektu-
allashtirishga asoslanishi kerak.

O‘z faoliyatida yangi sifat talablarini joriy etayotgan samarali
bo~ordagi o°zaro aloqalar tizimiga nisbatan tezroq kirish uchun XYuSlar
tomonidan moliyaviy isloh qilishning asoslangan dasturini ishlab chigi-
lishi magqsadga muvofiq. Bunda butun xo‘jalik-ishlab chiqgarish faoliyati-
ning natijasi sifatida yuqori yakuniy moliyaviy ko‘rsatkichlarga erishish-
ga alohida o‘rin ajratilmog‘i lozim. Bir vaqtning o‘zida bunday dastur
bozor omillari va igtisodiy o‘sish shart-sharoitlaridan foydalanish, shu-
ningdek, innovatsion taraqqiyotning zamonaviy tendensiyalarini amalga
oshirish asosida XYuS faoliyatining samaradorligini oshirish bo‘yicha
choralar tizimini o‘z ichiga qamrab oladi.

Moliyaviy isloh qilish dasturi quyidagilarni ko‘zda tutadi:

o XYuSning tashkiliy va mulkiy holatini o‘zgartirish (yuqori sa-
marali tashkiliy shakl, kapitalning tarkibiy tuzilishini o‘zgartirish va uni
samaradorlikni oshirish maqsadlari uchun joylashtirish, yuqori talabga
ega bo‘lgan mahsulotni ishiab chigarishni rivojlantirish va h.k.);

¢ ishlab chigarishning investitsion-texnologik bazani o‘zgartirish
(asosiy fondlar va aylanma mablag‘larning tarkibiy tuzilishi, texnologik
yangiliklarni joriy etish, ishlab chigariladigan mahsulotlarni yangilash
vah.k.);
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e ishlab chiqarish-xo‘jalik faoliyatining yuqori yakuniy natija-
lariga — XYuSning ixtiyoriga qoldiriladigan sof foydaga erishish, kom-
paniyaning giymatini o‘stirish va xarajatlarni gisqartirishning tashkiliy
negizi bo‘lgan asoslangan biznes-rejani ishlab chigish;

¢ XYuSning asoslangan marketing va baho strategiyasini ishlab
chigish;

¢ XYuSning moliyaviy strategiyasini uning ishlab chiqarish-
marketing siyosati bilan o‘zaro ta’sirchanligi (bog‘ligligi)ni asoslash.

Yugqoridagilarning barchasi moliyaviy munosabatlarni tegishli
tarzda qayta qurishni, XYuSni boshqarishda moliyaviy ogimlarning ro-
lini oshirishni; tushum, xarajatlar, foyda, soliqga tortish norma (me’yor)
lari, sof foyda, umumiy va o‘zlik kapitalining hajmi va manbalaridan
iborat bo‘lgan moliyaviy indikatorlarning o‘zgarishini monitoring gilish
orqali moliyaviy boshqaruvning yaxlit samarali tizimi shakllantirilishini
talab giladi. Bu ishlar, o‘z navbatida, quyidagi shartlar asosida amalga
oshirilishi mumkin:

e XYuS xo‘jalik-ishlab chigarish faoliyatiga oid moliyaviy oqim-
larning o‘zaro alogadorligini kuchaytirish va ularda ishlab chiqgarish
omillari — moddiy, mehnat, informatsion va boshga resurslaming tegishli
harakatlarini yanada to‘laroq aks ettirish;

* boshqaruv qarorlari qabul qilishda, XYuS moliyaviy resurslari
o‘sishining rezervlarini to‘liq gidirib topish va amalga oshirishda uning
moliyaviy-analitik xizmatlari ahamiyatini oshirish;

o XYuS faoliyatini moliyaviy resurslar bilan yanada to‘ligroq
ta’minlash uchun o‘z bilimlarini sarf etayotgan moliyaviy menejment
malakasi darajasini oshirish;

e XYuS moliyaviy-xo‘jalik faoliyati to‘g‘risida xalqaro andoza-
larga muvofiq ravishda ma’lumotlar olish, XYuSlar, firmalar va korpo-
ratsiyalar faoliyatida yuqori darajadagi barqarorlikni ta’minlash uchun
moliyaviy hisobotning xalgaro andozalariga o‘tish.

2.2. Xo‘jalik yurituvchi subyektning moliyaviy isloh
qilinish samaradorligini baholash

XYuS, firma va korporatsiyalarning moliyaviy isloh qilinish sa-
maradorligini baholashning asosiy ko‘rsatikichi sifatida moliyaviy sama-
radorlik, ya’ni sof foyda bo‘yicha rentabellik ko‘rsatkichini olish mum-
kin. Uni hisoblash formulasi quyidagicha:
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R = (C;: O‘) x 100

bu yerda: R — sof foyda bo‘yicha o‘zlik kapitalining
rentabelligi;
St — sof foyda yoki netto-foyda;
0¢ — ozlik kapitali.

Bu ko‘rsatkichning o‘sishi foydani soligga tortishni qo‘shib hisob-
lagan holda ichki va tashqi xarakterdagi ko‘plab omillarga bog‘liq. Ren-
tabellikni tarkib toptiruvchilarni tahlil gilish uchun amatiyotda birinchi
marta “Dyupon de Nemur” kompaniyasida qo‘llanilgan Dyupon formu-
lasidan foydalaniladi. Bu formulaning ko‘rinishi quyidagicha:

R=G;: 00 xSe:Dx(T:A)x(A: O,

bu yerda: R — sof foyda bo‘yicha o‘z kapitalining
rentabelligi;
St — sof foyda yoki netto-foyda;
OF¢, — o‘zlik kapitali;
T —tushum;
A —aktivlar.

Bir vaqtning o‘zida bu formuladagi (Sy : O¢y) nisbati sof foydaga
ko‘.a o‘zlik kapitalining rentabellik koeffitsiyentini ko‘rsatsa, (S;:T) nis-
bati esa sotuv rentabelligini ifodalab, bir tomondan bu nisbat tahlil qili-
nayotgan davrda sof foyda va sotuv hajmi (tushum) o‘rtasidagi nisbatni
aks ettirsa, ikkinchi tomondan esa yaxlit holda sotilgan mahsulotning
daromadliligini xarakterlaydi va u alohida olingan tovar turlari daromad-
liligiga va ularning realizatsiya hajmidagi nisbatiga bog‘liq. Shuningdek,
(T:A) nisbati xofjalik faolligi koeffitsiyentini ko‘rsatadi. Bu koeffitsi-
yent aktivlarning aylanuvchanligi (yoki aktivlarning yillik o‘rtacha
qiymatiga to‘g‘ri keluvchi bir so‘mlik tushum hajmi)ni aks ettiradi, tahlil
davridagi aktivlar aylanmasining sonini xarakterlaydi. Aktivlar qancha
ko‘p aylansa, ularning rentabelligi shuncha yuqori bo‘ladi. (A : O¢)
nisbati esa bir so‘mlik o‘zlik kapitaliga to‘g‘ri keluvchi aktivlarning
umumiy miqdorini ko‘rsatadi. Bir so‘mlik o‘z kapitaliga to‘g‘ri keluvchi
aktivlar qanchalik ko‘p bo‘lsa, rentabellik darajasi shuncha yugori
bo‘ladi. Bu ko‘rsatkich XYuSning moliyaviy faolligini, uning aylanma
(aktivlar) ga kapitalning qo‘shimcha manbalarini jalb gilish borasidagi
mahoratini aks ettiradiki, bu narsa tushum hajmi va XYu$S daromadli-
ligini oshirishga imkon beradi.
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Yugqoridagi formulada keltirilgan ko‘rsatkichlaming o‘zaro bog‘-
ligligini XYuSning moliyaviy siyosatini isloh qilishni asoslab berishda
foydalanish mumkin. Chunki formuladagi ko‘rsatkichlar XYuS yakuniy
natijalarining aktivlardan foydalanish darajasi, ularning aylanish tezligi,
realizatsiya hajmi va sotilayotgan mahsulotlarning daromadliligi, ya’ni
moliyaviy-xo‘jalik faoliyatining barcha asosiy parametrlari bilan o‘zaro
bog‘ligligini ifodalaydi. Bularning barchasi istigbolga mo‘ljallangan biz-
nes-rejani ishlab chigish uchun asos bo‘lishi, shuningdek, investitsion-in-
novatsion biznes-loyihalamni asoslashda xizmat qilishi mumkin.

XYuS aktivlarining takror ishlab chiqarishdagi rolini baholash
uchun xo‘jalik faolligi koeffitsiyentidan foydalanish maqsadga muvofig-
dir. Bu koeffitsiyent XYuSga tegishli bo‘lgan tushumning barcha aktiv-
larning o‘rtacha qiymatiga nisbati bilan aniglanadi. Uni formula shaklida
quyidagicha ifodalash mumkin:

Ki=T:A

bu yerda: K,r — xo‘jalik faolligi koeffitsiyenti;
T —tushum;
A - barcha aktivlarning o‘rtacha qiymati.

Bu ko‘rsatkich bir so‘mlik foydalanilayotgan aktivlarga to‘g‘ri ke-
luvchi tushumni xarakterlaydi. Uning o‘sishi XYuS boshqga barcha mo-
liyaviy ko‘rsatkichlarining oshirishi (ko‘payishi) ga asos bo‘lib xizmat
qiladi.

Aktivlarga joylashtirilgan kapitalning ogilona tarkibiy tuzilishi ham
muhim ahamiyatga ega. Uzluksiz ravishda doiraviy aylanadigan va daro-
madlaring olinishiga xizmat giladigan aylanma aktivlarga moddiylashtiril-
gan kapital XYuS faoliyatida faol rol o‘ynaydi. Shuning uchun ham, ay-
lanma aktivlarga joylashtirilgan tez aylanayotgan kapitalning barcha foy-
dalanilayotgan kapitalga nisbati kapital noishlab chigarish qobiliyatining
oshganligini aks ettiradi. Buni formula yordamida quyidagicha ko‘rsatish
mumkin:

Kom=(A.: K,),

Buyerda: K,,, — kapitalning oqgilona tarkibiy tuzilishi;
A_ -—aylanma aktivlar;
K, - barcha foydalanilayotgan kapitallar.
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XYuSning moliyaviy isloh qilish dasturini tuzish jarayonida har bir
tadbirdan ma’lum bir samaraning olinishi ko‘zda tutilmog‘i lozim. Quyida
o‘tkazilishi lozim bo‘lgan eng muhim tadbirlar va XYuS (XYuS, kor-
poratsiya va boshgalar) tomonidan olinadigan foydali jihatlar o‘z aksini

topgan:

Tadbirlar

Foydali jihatlar

XYuSning bozordagi Holatini,
uning moliya-xo‘jalik faoliya-
tini va boshqaruv samarador-
ligini tahlil qilish

XYuS rivojlanishining asosiy ichki va tashqi
muammolari va ularni hal etishning oqilona
yo‘llarini qidirib topish, moliyaviy holatni
mustahkamlash uchun rezervlardan foydalanish

XYu$ taraqgiyotining moliya-
viy strategiyasini ishlab chi-
qish

Kelajakda ishlab chiqarish-igtisodiy faoliyatning
eng yuqori samaradorligiga erishish imkonini
beradigan taraqqiyotning o‘rta va uzoq muddatli
mo‘ljallarini asoslash

Kadrlami tayyorlash va qayta
tayyorlash

XYuS xodimlari malakasining hozirgi zamon
va istigbol talablariga muvofiq kelishi. Bu
narsa XYuS moliyaviy holati va uzoq muddatli
taraqqiyoti barqarorligining asosiy omili hisob-
lanadi

XYuS aktivlarini bozor baho-
lashi

XYuS ustav kapitalini oshirish imkoniyatlarini
amalga oshirish. Bu narsa kreditorlarning eh-
timoliy talablarini gondirishning minimal kafo-
latlari darajasini oshirishni va shu hisobidan
kontragentlar bilan yuqori darajada barqaror-
likni, firma giymatining oshishini ta’minlaydi

Moi-mulkni inventarizatsiya qi-
lish va XYuS muikiy komplek-
sini restrukturizatsiya qilishni
amalga oshirish

Noishlab chiqarish xarajatlarini qisqartirish,
XYuS mol-mulkidan oqilona foydalanish, ular-
dan foydalanishning moliyaviy samaradorligi-
ni oshirish

Yerga egalik huqugini amalga
oshirish

Barcha mulkiy kompleksga egalik huquqini to‘-
lagonli amalga oshirish hisobidan XYuSning in-
vestitsion jozibadorligini oshirish. Bu narsa fao-
liyatning huquqiy mustaqilligi va barqarorligini
ta’minlaydi

XYuS ustavini qayta ko‘rib
chigish va menejment bilan
shartnomani aniglash

Rahbarlar  suiiste’molliklari  imkoniyatlarini
cheklash, ishtirokchi (ta’sischi) lar oldidagi
ularning javobgarliklari va XYuS faoliyatining
natijalaridan ularning manfaatdorligini kuchay-
tirish, shu asosda boshqaruv qarorlarining si-
fatini oshirish

Moliyaviy hisobotning xalqa-
ro andozalaridan foydalanish-

XYuS faoliyatining “oydinlik” darajasini oshi-
rish va investitsion jozibadorlikning yanada
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ga o‘tish

yugqoriroq darajasini ta’minlash

Budjetlar tizimidan foydala-
nish asosida XYuS ning asos-
langan biznes-rejasini ishlab
chigish. Qarz mablag‘larini
jalb gilishning joriy va istiq-
boldagi rejalarini tuzish

XYuS xofjalik-moliya faoliyatida aniq asos-
langan mo‘ljallarning mavjudligi. Bu narsa
XYusS joriy va istigboldagi rivojlanishining eng
muhim muammolarini yechishga moliyaviy
resurslar va kuchlaming konsentratsiya qilini-
shiga imkon beradi.

Taraqgqiyot bashoratlarini bo-
zor muhitining asosiy para-
metrlari bilan bog‘liglikda ish-
lab chigish

Kelajakka ishonchni shakllantiradi. Bu narsa
esa, 0‘z navbatida, iqtisodly o‘sishni rag‘bat-
lantiradi va uning barqaror rivojlanishini ta’-
minlaydi, faoliyatning barcha sohalarida re-
zervlarni qidirib topish va ularni amalga oshi-
rishga yordam beradi.

Harakat (amal) dagi XYuSda
investitsion-biznes  loyihani
ishlab chiqish

Ishlab chiqarish siklining alohida joylarida
taraqqiyotning asosiy proporsiyalarini asoslash
va quvvatlardagi nomuvofiglikka barham be-
rish. XYuSning umumiy ishlab chiqarish im-
koniyatlarini ancha oshirishga yordam beradi

Aktivlarning tarkibi va tarki-
biy tuzilmasini takomillashti-
rish

Yugqori talabga ega bo‘lgan mahsulotlami ish-
lab chiqarishga muvofigligini ta’minlash mag-
sadida XYuSning ishlab chiqarish apparati sa-
maradorligini oshirish. Aktivlarni ulaming
“pallast” qismidan tozalash va keraksiz aktiv-
tarni sotish

XYuSni moliyaviy isloh qilish rejasining barcha bo‘linmalari

kapitalni shakllantirish va undan foydalanish samaradorligini oshirish,
XYuS faoliyatida kapitallashtirishning oqilona darajasiga erishish bo-
rasidagi yagona asoslangan konsepsiyaga bo‘ysunishi va c‘zaro muvo-
figlashtirilishi kerak. Bu isloh qilish jarayonida ancha yuqori bo‘lgan
integral samaraga erishishga imkon beradi.

2.3. Moliyaviy rezervlar — xo‘jalik yurituvchi subyektni
isloh qilish tizimida

Go‘yo to‘liq tugallangandek bo‘lishiga qaramasdan XYuSda ri-
vojlanishning qo‘shimcha resurslarini gidirib topishda doimiy ravishda
imkoniyat paydo bo‘ladi. XYuSlarning taraqqiyotini belgilaydigan omil-
larning o‘zaro ta’siri natijasida vujudga keladigan foydalanilmagan po-
tensial imkoniyatlar ular ishlab chiqarish-igtisodiy va moliyaviy fao-
liyatining rezervlari sifatida maydonga chiqadi.
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Moliyaviy rezerviarni qidirib topishning asosiy metodi moliyaviy
tahlil hisoblanadi. Aynan moliyaviy tahlil asosida moliyaviy rezervlarni
qidirib topish bo‘yicha XYuSning siyosati ishlab chiqiladi. Faoliyat
ko‘rsatish sharoitlaridan gat’iy nazar rezervlarni qidirib topish va ularni
amalga oshirish XYuS xodimlari uchun doimiy faoliyatga aylanmog'i
lozim. Xorijiy (Yaponiyadagi sifat to‘garaklari, AQSh va Germaniya-
dagi yangiliklar to‘g‘risidagi takliflarni rag‘batlantirish va boshqalar) va
mamlakatimizdagi ilg‘or kompaniyalaming tajribasi shuni ko‘rsatadiki,
qayerda rezervlarni izlash va ulardan foydalanish uzluksiz davom eta-
yotgan, yangiliklar keng joriy etilayotgan bo‘lsa, o‘sha yerda inves-
titsiyalar o‘sadi, XYuSning moliyaviy ahvoli mustahkamlanadi, iqtiso-
diy taraqqiyot sur’atlari oshadi.

Moliyaviy rezervlami shakllantirish omillari tizimi juda keng. Mu-
himligiga ko‘ra ularning darajalarini quyidagilarga ajratish mumkin
(2.3.1-chizmaga qarang):

Moliyaviy, ishlab chiqarish va boshqaruv sohalaridagi eng muhim
rezerv bu xodimlarning malakasini oshirishdir. Rivojlanayotgan intellek-
tual inqgilob, “bilimlar iqgtisodiyoti”ga o‘tish va xodimlarning intellektini
shakliantirish sharoitida qabul gilinayotgan boshqaruv qarorlarida
ularning moddiylashuvi iqtisodiy o‘sishning strategik omiliga aylanadi.
Moliyaviy menejerlarning yuqori kasbiy darajasi XYuSning moliyaviy
barqarorlik darajasini oshirish rezervlarining barcha ko‘rinishlarini
qidirib topish va amalga oshirishning asosiy shartidir. Savodsizlik bilan
gabul qilingan moliyaviy qarorlar (bizning amaliyotimizda bunday qa-
rorlar juda ko‘p va tez-tez uchrab turadi) makro va mikrodarajada juda
katta hajmdagi yo‘qotishlarga olib keladi. Shuning uchun ham, kadrlar-
ning malakasini oshirish va xodimlarda zamonaviy intellektual salohi-
yatni shakllantirish kompaniyalar tomonidan murakkab zamonaviy mo-
liyaviy-iqtisodiy vazifa (muammo) larni yechishning asosiy sharti hisob-
lanadi.

Moliyaviy rezervlar XYuS iqtisodiyotining yagona kompleks sifatida
rivojlanishi bilan uzviy bog‘langan. Xomashyo va materiallarni iste’mol
qilishdagi o‘zgarishlar, mehnat unumdorligining o‘sishi yoki kamayishi,
asosiy fondlardan foydalanishning yaxshilanishi yoki yomonlashuvi va
hk. — bularning barchasi kompaniyaning daromadi darajasini, uning
moliyaviy ahvolini belgilab beradi. Xuddi shu narsa bozor sharoit-
larining — baho, raqobatchilarning paydo bo‘lishi, xo‘jalik va boshqa
risklarning — o‘zgarishiga ham tegishlidir. Moliyaviy natijalar — xo‘jalik
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faoliyatining yakuniy natijasi — doimiy ravishda ichki va tashqi omil-
larning ta’siri ostida bo‘ladi.

Moliyaviy rezerviarni shakllantirish omillari

b

1. Xodimlarning malakasi

Y A

2. Ichki omillar: 3. Tashqi omillar:
— ishlab chiqarish: - bozor konyunkturasi;
— tashkiliy; - baho;
—ta’minot; — marketing;
— investitsion — informatsion

»l

4. Moliyaviy oqimlar

— v T~

Tashkiliy-hisob- Xarajatli Soligli
kitobli moliyalashtirish

!

5. Kapitalning tarkibiy tuzilishini
optimallashtirish (oqilenalashtirish)

L ! N

Dividend Rag‘batlantirish Investitsion siyosat
siyosati siyosati

A

2.3.1-chizma. Moliyaviy rezervlami shakllantirish
darajalari va omillari

XYuS moliyaviy barqarorligining ichki rezervlari, asosan, ishlab
chigarish, tashkiliy va innovatsion-investitsion omillari bilan bog‘liq
bo‘ladi.

Moliyaviy barqaroriikning tashqi rezervlari esa bozor konyunk-
turasi, XYuSning marketing va baho strategiyasi, soliqga tortishni opti-
mallashtirish, hisob-kitoblarning samarali tizimini tashkil etish, bank
kreditlari va kreditorlik qarzlari ko‘rinishidagi qarz mablag‘larini jalb
gilishdan foydalanish va hk.ar bilan bog‘liq. Bir vaqtning o‘zida
XYuSga tushumlaming o‘z vaqtida tushishiga, debitorlik qarzlarining
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kamayishiga erishish, kreditorlik qarzlaridan kapitalning manbai sifatida
faol foydalanish ham kerak.

Moliyaviy rezervlarni izlab topish va ularni amalga oshirishning
asosiy yo‘nalishlari orasida XYuSning mol-mulkidan yanada samara-
liroq foydalanishni alohida ajratib ko‘rsatish magqsadga muvofiq. Bu
yerda asosiy ko‘rsatkich aktivlarning rentabelligi sanalib, uni quyida-
gicha hisoblash mumkin:

R,=(F.:A,)x 100,

Bu yerda: R, — aktivlarning rentabelligi;
F. - sof foyda;
A ,—tahlil davridagi aktivlarning o‘rtacha o‘Ichami.
Agar sof foydaning yoki netto-foydaning baho va to‘lig tannarx
o‘rtasidagi farq hamda soliq to‘lovlari o‘lchamiga kamaytirilganligidan
iborat ekanligi inobatga olinadigan bo‘lsa, aktivlarning rentabelligi faqat
bozor konyunkturasiga bog‘liq bo‘lmasdan, balki foydadan olinadigan
soliq summalariga ham bog‘liq ekanligi ma’lum bo‘ladi:

S,=B,- (T, +S,)

Buyerda: S, - sof foyda;
B, — mahsulot bahosi;
T ,— mahsulot to‘liq tannarxi;
S.—soliq to‘lovlari.

Aktivlarning rentabelligi ko‘rsatkichi bir so‘mlik aktiviarga (XyuS
ning butun mol-mulkiga) to‘g‘ri keluvchi sof foydaning miqdorini
ko‘rsatadi va XYuS faoliyatining moliyaviy faolligini o°zida aks ettiradi.
Bu ko‘rsatkichning darajasi XYuS aktivlarining tarkibiy tuzilishiga —
asosiy fondlar aktiv va passiv qismlarining, asosiy va aylanma kapital-
ning nisbatiga — bog‘lig.

XYuS asosiy kapitalidan foydalanishga tavsifnoma beruvchi
muhim ko‘rsatkichlardan biri fond qaytimi hisoblanib, uni quyidagi
formula yordamida aniqlash mumkin:

F, =R, :A))

Bu yerda: F, — fond gaytimi;
R, —realizatsiya qilingan mahsulot hajmi;
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A, — asosiy fondlarning yillik o‘rtacha
qiymati.

Asosiy fondlarning aktiv gismiga (dastgohlar, mashinalar, mexa-
nizmlar va h.k.) qancha ko‘p asosiy kapital joylashtirilgan bo‘lsa va ular
yil davomida qanchalik ko‘p aylanish sodir etsa, XYuS shuncha ko‘p
foyda oladi.

Aylanma aktivlar XYuS kapitalining eng faol elementi hisobla-
nadi. Yil davomida ular aylanishining miqdori kapitaldan foydalanish-
ning intensivlik darajasini ko‘rsatadi. XYuSning aylanma mablag‘lari
eng faol “ishlovchi” kapitaldir. Shu munosabat bilan kapitalning faollik
koeffitsiyenti alohida ahamiyat kasb etib, uni aniglashni formula yor-
damida quyidagicha aks ettirsa bo‘ladi:

K, =K,: K,

Bu yerda: K, - kapitalning faollik
koeffitsiyenti;
K, — aylanma aktivlar (ishlayotgan kapital);
K, — barcha aktivlar (XYuSning barcha kapitali).

Shuning uchun ham, XYuS rezervlarining butun bir qismi aylanma
mablag‘lardan foydalanish, ular aylanishining tezligi bilan bog‘liq. Ana
shu magsadda ishlab chiqarish zaxiralarining ortiqcha gismini qidirib
topish va realizatsiya qilish asosida aylanma mablag‘larning tarkibiy
tuzilishini optimallashtirish, debitorlik qarzlari va tayyor mahsulot zaxi-
ralariga qo‘yilmalami gisqartirish talab etiladi. Aylanma mablag‘lardan
foydalanish samaradorligini oshirishning rezervlarini qidirib topish
uchun ularning absolut va nisbiy ozod bo‘lishini (bo‘sh bo‘lishini, bo‘-
shashini) aniglash muhim ahamiyatga ega.

Tahlil gilinayotgan davming boshi va oxiridagi aylanma mab-
lag‘lar haqiqiy o‘lchamlari o‘rtasidagi farq ularning absolut ozod bo‘li-
shini (absolut iqtisod gilinganligini) ko‘rsatadi. Aylanma mablag‘lar-
ning nisbiy ozod bo‘lishi esa ularning hisobli o‘lcham taqqoslaganda
gancha iqtisod qilinganligi tavsiflaydi, o‘tgan davrda ulardan foyda-
lanish samaradorligini hisobga olgan holda haqgiqatdagi aylanishga xiz-
mat qilish uchun XYuSga gancha aylanma mablag‘lar kerak bo‘lishi
mumkinligidan darak beradi.
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Nisbiy ozod bo‘lish XYuS aylanma mablag‘laridan foydalanishning
samaradorlik darajasini xarakterlaydi — ularning shartli ozod bo‘lishini
ko‘rsatadi va uni quyidagicha aniqlash mumkin:

O0,=A,-A,x(R_:R)),

Bu yerda: O, - aylanma mablag‘laming nisbiy ozod bo‘lishi;

A ,—tahlil gilinadigan davrdagi aylanma mablag‘-
larning haqiqiy miqdori (yillik o‘rtachasi);

A ,—bazis (o‘tgan) davrdagi aylanma mablag‘larning
miqdori (yillik o‘rtachasi);

R, — hisobot (joriy) davrda realizatsiya gilingan
mahsulotlar hajmi;

R, — o‘tgan (bazis) davrda realizatsiya gilingan
mahsulotlar hajmi.

Aylanma mablag‘larning aylanuvchanligini tezlashtirish XYuS
moliyaviy ahvolini mustahkamlashning muhim rezervi hisoblanadi.
Buning natijasida ozod bo‘lgan mablag‘lar investitsiyalarga, innovatsion
faoliyatga, aktivlarning tarkibiy tuzilishini takomillashtirishga va h.k.
larga yo*naltirilishi mumkin.

Moliyaviy rezervlarni jalb qilishda moliyaviy leverijdan foydala-
nish katta ahamiyatga ega. Kompaniyaning aylanmasiga turli shakllarda
qarz mablag‘larini jalb qilish evaziga rentabellikning o‘sishiga mo-
livaviy leverij deyiladi. Moliyaviy leverij XYuS qarz kapitalining XYuS
0‘z kapitaliga nisbatini ko‘rsatuvchi moliyaviy faollik koeffitsiyenti
orqali ifodalanadi. Uni formula orqali quyidagi tarzda ko‘rsatish mum-
kin:

K.,.=K.,:K,,

Bu yerda: K _,— moliyaviy faollik koeffitsiyenti yoki

moliyaviy leverij;
K, — qarziy kapital;
K, — o‘zlik kapitali.

Bu ko‘rsatkich ko‘pchilik hollarda moliyaviy dastak ko‘rsatkichi
deb ham yuritiladi va bunda qo‘shimcha qarz kapitalini jalb qilishning
dastagi bo‘lib, kompaniyaning o‘zlik kapitali maydonga chigayotganligi
nazarda tutiladi. Bank ssudalari va kreditorlik garzlari ko‘rinishlarida
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jalb gilingan qarz kapitalidan foydalanish ular jalb qilingunga qadar
erishilgan rentabellik darajasidan ko‘ra yuqoriroq bo‘lgan rentabellik
darajasiga erishishni ta’minlasagina samarali bo‘lishi mumkin. Bu, o‘z
navbatida, XYuSdan garz mablag‘larini yanada samaraliroq foydalanish
imkonini beruvchi biznes-loyihalarni ishiab chiqishni talab qgiladi. Faqat
shu holdagina moliyaviy leverij yoki moliyaviy dastak samarasi
vujudga kelishi mumkin. Rentabellikning yangi darajasi XYuS kreditdan
foydalanganligi uchun bank kreditining foizini va qaytarilish muddati
o‘tkazib yuborilgan kreditorlik qarzlari uchun to‘lovlar to‘lashni yetarli
darajada (hatto ancha oshgan holda) qoplashi kerak. Qarz mablag‘lari-
dan foydalanish XYuSning maksimal qo‘shimcha foyda olishini ta’min-
lamog*i lozim. Moliyaviy leverij samarasini olish va uni tagsimlashning
umumiy ko‘rinishi quyidagi chizmada keltirilgan:

Moliyaviy leverij

3

Rentabellikning o‘sishi

Qaytarilish

XYuS Bank kreditlari muddati o‘tkazib
foydasining bo‘yicha yuborilgan
maksimal o‘sishi foizlamni to’lash kreditorlik

qarzlari bo‘yicha
foizlamnt to‘lash

2.2-chizma. Moliyaviy leverij samarasini olish va uni
tagsimlashning umumiy ko‘rinishi

Biznesni rivojlantirish va uning samaradorligini oshirish mag-
sadida kapitalni to‘ldirishning barcha manbalaridan (kreditlar va kre-
ditorlik qarzlaridan) maksimal foydalanishga moliyaviy faoliyatni yo*-
naltiribgina qolmasdan, moliyaviy menejment makrodarajada ham mo-
liyaning asosiy — kompaniyaning barcha xo‘jalik-ishiab chiqarish fao-
liyatini pul mablag‘lari bilan ta’minlash — funksiyasini aniq bajarishi
ham kerak. Agar ana shu prinsip amalga oshirilsa va moliyaviy xizmat
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hisob-kitob hisobvarag‘iga pullaming doimiy ravishda tushib turishini
ta’minlasa, to‘lash muddati kelgan talabnomalar bo‘yicha to‘lovlarni o‘z
vaqtida amalga oshirsa, to‘lovlarning uzoq muddatli uzaytirilishiga yo‘l
go‘ymasa, bu XYuSning mustahkam moliyaviy holati va sog‘lom
to‘lovga qobilligining asosiy belgisidir.

XYuSning to‘lov qobiliyati darajasini oshirish uchun debitorlik
qarzlarini gisqartirish, moliyaviy resurslaming aylanishini tezlashtirish,
ta’sirchan marketing strategiyasi va baho siyosatidan foydalanish,
mahsulotlarni ishlab chiqarish va sotish xarajatlarini qisqartirish, ishlab
chiqarishni boshqarishda yangi texnologiyalar va boshgaruvning inno-
vatsion tizimlarini joriy etish bo‘yicha choralaming kompleks tizimi
ishlab chiqilishi kerak.

To‘lovga qobillik koeffitsiyenti quyidagicha aniglanadi:

K, =(3 P, :M):1,

Buyerda: K, - to‘lovga qobillik koeffitsiyenti;
> P,—XYuSning barcha pul mablag‘lari;

M —uzish muddati kelgan to‘lovlar bo‘yicha
majburiyatlar.

Koeffitsiyentning darajasi birga teng yoki undan katta bo‘lmog’i
lozim. Ana shu shart bajarilsa, XYuS to‘lovga qobil hisoblanadi. Agar
muddati o‘tgan kreditorlik qarzlarining umumiy miqdori va to‘lovlar-
ning kechikishi belgilangan me’yordan oshsa, kreditorlarning arizasiga
muvofiq tegishli sud bu yerdan kelib chiquvchi barcha oqibatlarni ino-
batga olgan holda XYuSni bankrot deb e’lon qilish jarayonini boshlashi
mumkin. Shu munosabat bilan quyidagilarga alohida e’tibor qaratmoq
lozim:

e bozorga faol kirish bilan bog‘liq holda XYuS moliyaviy bar-
qarorligining o‘sishiga;

e bankrotlikning mavjud belgilariga o‘z vaqtida barham berishga
(moliyaviy mustahkamlik zaxirasini nazorat qilish);

e investitsiyalarning qoplanish muddatlarini gisqartirishga;

e ishlab chiqarish va tovarlar realizatsiyasi xarajatlarini gisqarti-
rish evaziga foydaning o‘sishiga.

Bunda XYuS foydasining o‘sishiga ta’sir qiluvchi barcha omillar-
dan faol foydalanmoq lozim. Har bir guruh omillari hisobidan foyda
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miqdori o‘zgarishining hisob-kitobi quyidagi tarzda amalga oshirilishi
kerak:

— sotilayotgan mahsulot birligiga gilingan xarajatlar o‘zgarishining
foydaga ta’siri. Buni quyidagi tarzda aniqlash mumkin:

AF, = (T,-T,)xRh,,

Bu yerda: AF,— tannarx omilining ta’siri ostida foydaning
o‘zgarishi (+,-);
T,,T,— mos ravishda o‘tgan (bazis) va hisobot
yillaridagi mahsulot tannarxi;
Rh, —tegishli yildagi realizatsiya hajmi.
— baholar o‘zgarishining foyda miqdoriga ta’siri. Bu ta’sirni quyi-
dagicha aniqlasa bo‘ladi:
AF,= (B,-B,)xRh,,

Buyerda: AF, — baho omilining ta’siri ostida foydaning
o‘zgarishi;
B,, B,—tegishli yillardagi mahsulot birligining
bahosi;
Rh, —tegishli yildagi realizatsiya hajmi.

— mabhsulot realizatsiyasi hajmi o‘zgarishining foyda miqdoriga
ta’siri. Uni quyidagicha aniglash mumkin:
AF, = (Rh,- Rh )x(F,: Rh,),

Buyerda: AF, - realizatsiya omilining ta’siri ostida
foydaning o‘zgarishi;
Rh,, Rh, —tegishli yillardagi realizatsiya hajmi;
F, — bazis yildagi foyda miqdori.

— realizatsiya qilingan mahsulot assortimenti o‘zgarishining foyda
miqdoriga ta’siri. Bu ta’sirni quyidagi tartib asosida aniglash mumkin:

AF, = {Z(ql—qo)xPoJX Rh,,

Buyerda: AF,_ - realizatsiya qilingan mahsulot assorti-
mentining o‘zgarishi natijasida
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foydaning o‘zgarishi;
q4.,q, — o°tgan (bazaviy) va hisobot yoki reja
yilida ma’lum assortimentdagi
mahsulotning salmog‘i;
R, - of‘tgan (bazaviy) yildagi mahsulot
turining har bir assortimenti bo‘yicha
sotuv rentabelligining darajasi;
n — o‘tgan (bazaviy) yil bilan tagqoslanadigan
mabhsulot assortimentlari ko‘rinishlari
ning soni.
Yugqoridagilami hisobga olgan holda foyda o‘sishi (kamayishi)ning
umumiy o‘lchami har bir omillarning foydaga ta’siri yig‘indisidan tashkil
topib, uni quyidagi tarzda ifodalash mumkin:

AF, = AF_+ AF,+AF +AF_,

Buyerda: aF, — omillarning ta’siri ostida foyda o*sishi
(kamayishi) ning umumiy o‘lchami
(miqdori);

AF — tannarx omilining ta’siri ostida
foydaning o‘zgarishi (+,-);

AF,— baho omilining ta’siri ostida foydaning
o‘zgarishi;

AF, — realizatsiya omilining ta’siri ostida
foydaning o‘zgarishi;

AF _— realizatsiya gilingan mahsulot assorti
mentining o‘zgarishi natijasida foydaning
o‘zgarishi;

Albatta, foydaning miqdoriga XYuSning soliq siyosati ham o‘z
ta’sirini ko‘rsatadi, chunki barcha soliglar tovar bahosining tarkibiga
kiritiladi. Soliglarning miqdori, ayrim hollarda, bahoning darajasini
aniqlashga va demak, talabga ham hal qiluvchi ta’sir ko‘rsatadi. Shu-
ningdek, soliglar XYuSning sof foydasiga ham bevosita ta’sir qgiladi,
chunki sof foyda balans (umumiy) foyda va uning budjetga to‘langan
qismi o‘rtasidagi farq sifatida hisoblanadi.

Hozirgi sharoitda iloji boricha XYuSlar foydasining asosiy qismi
budjetga olinmasligi va XYuSning ixtiyoriga goladigan sof foyda uning
rivojlanishini moliyalashtirish uchun yetarli bo‘lmog*‘i lozim. Bu, eng
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avvalo, investitsiyalarga tegishli bo‘lib, joriy XYuSlarda ularning man-
bayi sof foydadir. X'YuSlarda sof foyda bo‘yicha sotuvning rentabelligi
(sof foydaning realizatsiya hajmiga nisbati) yuqori bo‘lib, ularning
sog‘lom faoliyatini ta’minlashga yetarli bo‘lishi kerak.

Moliyaviy isloh qilish jarayonida XYuS faoliyat ko‘rsatishning
quyidagi parametrlariga erishishga harakat qilmog‘i lozimki, ular XYuS
ishining moliyaviy barqarorligi va balansi tarkibiy tuzilmasining
ijobiyligidan darak beradi:

—to‘lovga qobillik koeffitsiyenti - =21
— joriy likvidlik koeffitsiyenti - 22
— aylanma aktivlarning o‘z aylanma mablag’-

lari bilan ta’minlanganlik koeffitsiyenti - =201

— absolut likvidlik koeffitsiyenti - =202
— zaxira va xarajatlarning hajmi (o‘lchami)

ularni qoplash manbalaridan kichik yoki ularga

teng (<) bo‘lishi kerak.

XYuS faoliyatini zararsiz va tanazzulsiz bo‘lishini ta’minlash
uchun kompaniya ishtirokchilari va moliyaviy menejment tomonidan bu
ko‘rsatkichlar doimiy ravishda monitoring qilib borilishi va zarur
hollarda ulaming darajasi o‘z vaqtida o‘zgartirilishi lozim.

2.4. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar

2-bob. Xo‘jalik yarituvchi subyektlarni moliyaviy
isloh qilish

2.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni isloh gilish va
moliyaviy xo‘jaligini qayta qurishning zarurligi

e Bozor igtisodiyotidagi o‘zaro alogalarning umumiy modeli
qanday ko‘rinishga ega?

¢ Yangi sharoit talabiga ko‘ra XYuSlarni moliyaviy isloh qilish-
ning asosiy vazifalari nimalardan iborat?

e XYuSlar, firmalar va korporatsiyalarni moliyaviy isloh gilishda
kapitalizatsiya jarayoni qanday ahamiyatga ega?

e Kapitallashtirishning asosiy manbayini nima tashkil etadi?

e Sof foydani kapitallashtirish koeffitsiyenti qanday aniglanadi?

e Aktivlarni kapitallashtirish koeffitsiyentining aniqlanish tartibi
qanday?

e Kapitallashtirish jarayoni nimalarga asoslanishi kerak?
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e Nega XYuSlar tomonidan moliyaviy isloh qilishning asos-
langan dasturini ishlab chiqilishi maqsadga muvofiq?

e Moliyaviy isloh qilish dasturi nimalarni ko‘zda tutadi?

s Moliyaviy boshqaruvning yaxlit samarali tizimini shakllanti-
rish qanday shartlar asosida amalga oshirilishi mumkin?

2.2. Xo‘jalik yurituvchi subyektning moliyaviy isloh
gilinish samaradorligini baholash

e XYuS, firma va korporatsiyalarning moliyaviy isloh gilinish
samaradorligini baholashning asosiy ko‘rsatkichi sifatida nimani olish
mumkin va uni ganday aniqlasa bo‘ladi?

e Dyupon formulasining ko‘rinishi ganday va uning yordamida
nimani hisoblash mumkin?

e Aktivlar gancha ko‘p aylansa, ularning rentabelligi nima
bo‘ladi?

¢ Bir so‘mlik o*zlik kapitaliga to‘g‘ri keluvchi aktivlar qanchalik
ko‘p bo‘lsa, rentabellik darajasi shuncha yuqori bo‘ladi, degan tasdiq
to‘g‘rimi?

e Qanday ko‘rsatkich XYuSning moliyaviy faolligini, uning
aylanma (aktivlar) kapitalning qo‘shimcha manbalarini jalb qilish
Lorasidagi mahoratini aks ettiradi?

e XYuS aktivlarining takror ishlab chiqarishdagi rolini baholash
uchun ganday koeffitsiyentdan foydalanish magsadga muvofig?

o Xo‘jalik faolligi koeffitsiyenti qanday aniqlanadi va u nimani
xarakterlaydi?

e Kapitalning oqgilona tarkibiy tuzilishi koeffitsiyenti qanday
aniqglanadi?

e XYuSning moliyaviy isloh qilish dasturini tuzish jarayonida
qanday tadbirlar belgilanadi va ulardan qanday samaraning olinishi
(qo‘lga kiritilishi) ko‘zda tutiladi?

e XYuSni moliyaviy isloh qilish rejasining barcha bo‘linmalari
nimalarga muvofiqlashtirilishi kerak?

2.3. Moliyaviy rezervlar — xo‘jalik yurituvchi subyektni
isloh gilish tizimida

¢ Nimalar ishlab chiqarish-igtisodiy va moliyaviy faoliyatning rezervlari
sifatida maydonga chiqadi?
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eMoliyaviy rezervlarni qidirib topishning asosiy metodi nima
hisoblanadi?

sMoliyaviy rezervlarni shakllantirish omillari tizimi qanday va
muhimligiga ko‘ra ularning darajalarini nimalarga ajratish mumkin?

*Moliyaviy, ishlab chiqarish va boshqaruv sohalaridagi eng muhim
rezerv nimadan iborat?

* XYuS moliyaviy barqarorligining ichki va tashqi rezervlari nimalarga
bog‘liq bo‘ladi?

» Aktivlarning rentabelligi qanday aniglanadi?

eFond qaytimi ko‘rsatkichining aniqlanish tartibi qanday va u nimaga
tavsifnoma beradi?

«Kapitalning faollik koeffitsiyenti qanday aniglanadi?

» Aylanma mablag‘larning nisbiy ozod bo‘lishi nimani xarakterlaydi va
uni ganday aniqlash mumkin?

e Moliyaviy leverij deb nimaga aytiladi va u qanday aniqlanadi?

e Moliyaviy leverij samarasini olish va uni tagsimlashning umumiy
ko‘rinishi qanday?

eTo‘lovga qobillik koeffitsiyentining aniqlanish tartibi qanday va u
nimani xarakterlaydi?

* XYuSni bankrot deb e’lon gilmaslik uchun nimalarga alohida e’tibor
qaratmoq lozim?

e Har bir guruh omillari hisobidan foyda migdori o‘zgarishining hisob-
kitobi qanday tarzda amalga oshirilishi kerak?

eTannarx, baho, realizatsiya, realizatsiya qilingan mahsulot
assortimenti omillarining ta’siri ostida foydaning o‘zgarishi qanday
aniqlanadi?

e Moliyaviy isloh qilish jarayonida XYuS faoliyat ko‘rsatishning

qanday parametrlariga erishishga harakat qilmog*i lozim?
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2.5. Mustaqil o‘zlashtirish uchun chizmali materiallar

2-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni moliyaviy
isloh qilish

2.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni isloh qilish va
ular moliyaviy xo‘jaligini qayta qurishning

zarurligi
N
Xo’jalik yurituvchi subyektlarni isloh gilish va moliyaviy
xo’jaligini qayta qurishning zarurligi
N J

XYuS larning faoliyatida sifat o’zgarishlarni amalga oshir-

masdan turib bozor iqtisodiyotini rivojlantirish mumkin
emas

Ulami isloh qilish jarayonining mazmuni bozor munosa-
»| batlari rivojlanishining qonuniyatlaridan kelib chiqadiki,

ularda birlamchi bo’g’in (XYuSlar) ga alohida o’rin berilishi
kerak

Bozor igtisodiyoti sharoitida XYuS lar xaridor va sotuvchi
sifatida maydonga chiqib, tovarlar va xizmatlar bozorida

o‘zgaruvchan talab va taklif asosida ragobat muhitida
aniqlanadigan baho orqali o‘zaro aloqada bo‘ladi

XYuSlarni bozor sharoitlariga moslashtirish bo‘yicha asoslangan
choralar tizimini ishlab chigish va ularni amalga oshirish,
XYuSlarni bozor igtisodiyotining mustagil (to‘lagonli) subyektiga
aylantirish ularni moliyaviy isloh qilishning asosiy mazmunini
tashkil etadi
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XYuSlarni moliyaviy isloh qilishning
asosiy vazifalari

faoliyatni bozor talablariga yo‘naltirish va eng yangi texno-
logiyalarga investitsiyalar asosida innovatsion jarayonlarni
rivojlantirish yo‘li bilan mahsulotlar va xizmatlar raqobat-
bardoshligini ta’minlash

XYuS kapitalini shakllantirish va boshqarish samarador-
ligini oshirish

XYusS rivojlanishini moliyaviy jihatdan ta’minlash va uning
moliyaviy barqarorligini oshirish rezervlarini qidirib topish
va jalb qilish

ishlab chigarishning barcha omillaridan samarali foydala-
nish va mahsulot birligiga to‘g‘ri keluvchi xarajatlarni ka-
maytirish asosida ularing daromadlarini o‘stirish yo‘li bilan
XYusS larning investitsion jozibadorligini oshirish

v

aktivlarni restrukturizatsiya qilish va bozor konyunkturasini ba-
shoratlash, tovarlar va xizmatlarning to‘lovga layoqatli talabi va
taklifi asosida X' YuS faoliyatini diversifikatsiyalash
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Kapitalizatsiya jarayoni

XYuSlar, firmalar va korporatsiyalarni moliyaviy isloh qi-
lishda kapitalizatsiya jarayoni, ya’ni mavjud salohiyat (ak-
tivlar)dan eng yaxshi foydalanish hisobidan kompaniyaning
giymatini oshirish va shu asosda kapitallashtirishning asosiy
manbayini — kapitalni o‘stirishga yo‘naltiriladigan sof foy-
dani o’stirish alohida o‘rin egallaydi

Sof foydani kapitallashtirish koeffitsiyenti aktiv (kapi-
tal) ni oshirishga yo‘naltirilgan sof foyda qismining

XYuS sof foydasi umumiy hajmiga nisbati bilan aniq-
lanadi

Kapitallashtirish jarayoni investitsion-innovatsiya strategi-
yasini amalga oshirish asosida faqat aktivlar hajmini oshi-
rishni emas, balki ularning yanada samaraliroq foydala-
nilishini ko‘zda tutganligi bilan ham muhimdir

Aktivlarni kapitallashtirish koeffitsiyenti tahlil davri-

da o‘z kapitalining o‘sishini tahlil davri oxiridagi
aktivlarga bo‘lib topiladi

Kapitallashtirish jarayoni ishlab chiqarishga ilmiy yutuqlar-
ning moddiylashganligini aks ettiruvchi ilg‘or innovatsion
ishlab chigarish vositalari va texnologiyalariga qo‘yiladigan
kapitalning intellektuallashtirishga asoslanishi kerak
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Moliyaviy isloh qilishning
asoslangan dasturi

O‘zlarining
faoliyatlariga
yangi sifat
talablarini ilgari
surayotgan
samarali
bozor o‘zaro
aloqalarining
tizimiga nisbatan
tezroq kirish
uchun XYuSlar
tomonidan
moliyaviy isloh
qgilishning
asoslangan
dasturini ishlab
chiqilishi
magsadga
muvofiq

Bunda butun
xo‘jalik-ishlab
chigarish
faoliyatining
natijasi sifatida
yugori yakuniy
moliyaviy
ko‘rsatkichlarga
erishishga alohida
o‘rin ajratilmog‘i
lozim

Bir vagtning
o‘zida bunday
dastur bozor
omillari va
igtisodiy
o‘sish shart-
sharoitlaridan
foydalanish,
shuningdek,
innovatsion
taraqqgiyotning
Zamonaviy
tendensiyalarini
amalga oshirish
asosida XYuS
faoliyatining
samaradorligini
oshirish bo‘yicha
choralar tizimini
o‘z ichiga qamrab
oladi
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Moliyaviy isloh qilish dasturi
quyidagilarni ko‘zda tutadi

XYuSning tashkilily va mulkiy holatini o‘zgartirish (yuqo-
ri samarali tashkiliy shakl, kapitalning tarkibiy tuzilishini

»| O‘zgartirish va uni samaradorlikni oshirish magqsadlari
uchun joylashtirish, yuqori talabga ega bo‘lgan mahsulotni
ishlab chiqarishni rivojlantirish va h.k.)

ishlab chiqarishning investitsion-texnologik  bazasini
o‘zgartirish (asosiy fondlar va aylanma mablag‘larning tar-

kibiy tuzilishi, texnologik yangiliklarni joriy etish, ishlab
chiqariladigan mahsulotlarni yangilash va h.k.)

ishlab chigarish-xo‘jalik faoliyatining yuqori yakuniy na-
tijalariga — X'YuSning ixtiyoriga qoldiriladigan sof foydaga

erishish, kompaniyaning giymatini o‘stirish va xarajatlarni
qisqartirishning tashkiliy asosi bo‘lgan asoslangan biznes-
rejani ishlab chiqish

»| XYuSning asoslangan marketing va baho strategiyasini

ishlab chiqish

XYuSning moliyaviy strategiyasini uning ishlab chigarish-mar-
keting siyosati bilan o‘zaro bog‘ligligini asoslash
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[ Moliyaviy isloh qilish dasturida belgilangan tadbirlar J

!

moliyaviy munosabatlarni tegishli tarzda gayta qurishni, XYuSni
boshqarishda moliyaviy oqimlarning rolini oshirishni; tushum, xa-
rajatlar, foyda, soliqqa tortish meyorlari, sof foyda, umumiy va o0’z
kapitalining hajmi va manbalaridan iborat bo‘lgan moliyaviy indi-
katorlarning o‘zgarishini monitoring qilish orqali moliyaviy bosh-
qaruvning yaxlit samarali tizimi shakllantirishni talab qgiladi

3

P
Bu ishlar, o‘z navbatida, quyidagi shartlar asosida amalga }

oshirilishi mumkin

XYuS xofjalik-ishlab chiqarish faoliyatidagi moliyaviy oqim-
larning o‘zaro aloqadorligini kuchaytirish va ularda ishlab chi-
qarish omillari — moddiy, mehnat, informatsion va boshga re-

surslarning tegishli harakatlarini yanada to‘laroq aks ettirish

boshqgaruv qarorlari qabul gilishda, XYuS moliyaviy resurslari
o‘sishining rezervlarini to’liq qidirib topish va amalga oshi-
rishda uning moliyaviy-analitik xizmatlari ahamiyatini oshirish

XYuS faoliyatini moliyaviy resurslar bilan yanada to‘ligrog
ta’minlash uchun o‘z bilimlarini sarf etayotgan moliyaviy me-
nejment malakaviy darajasini oshirish

XYuS moliyaviy-xo‘jalik faoliyati to‘g‘risida xalqaro andozalarga
muvofiq ravishda ma’lumotlar olish, XYuSlar, firmalar va korpo-
ratsiyalar faoliyatida yuqori darajadagi barqarorni ta’minlash
uchun moliyaviy hisobotning xalqaro andozalariga o‘tish

47



2.2. Xo‘jalik yurituvchi subyektning moliyaviy isloh
qilinish samaradorligini baholash

4 )
XYuS, firma va korporatsiyalarning

moliyaviy isloh gilinish samaradorligini baholashning asosiy

ko‘rsatkichlari
N~ J

sof foyda bo‘yicha o’zlik kapitalining
rentabelligi

sof foyda yoki netto-foydaning o‘zlik kapitaliga nisbati
yordamida aniglanadi

\a

> xo’jalik faolligi koeffitsiyenti

tushumning barcha aktivlar o‘rtacha giymatiga nisbati
orqali ifodalanadi

N kapitalning oqilona tarkibiy tuzilishi koeffitsiyenti

aylanma aktivlarning barcha foydalanilayotgan
kapitallarga nisbati yordamida belgilanadi

h 4
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2.3. Moliyaviy rezervlar — xo¢jalik yurituvchi subyektni
isloh qilish tizimida

Moliyaviy rezervlar

Go‘yo to‘liq tugallangandek bo‘lishiga garamasdan XYuSda

rivojlanishning qo‘shimcha resurslarini qidirib topishda doi-
miy ravishda imkoniyat paydo bo‘ladi

XYuSlamning taraqqiyotini belgilaydigan omillaming o‘zaro
ta’siri natijasida vujudga keladigan foydalanilmagan potensial

imkoniyatlar ularning ishlab chiqarish-igtisodiy va moliyaviy
faoliyatining rezervlari sifatida maydonga chiqadi

Moliyaviy rezervlarni qidirib topishning asosiy metodi mo-
liyaviy tahlil hisoblanadi

Faoliyat ko‘rsatish sharoitlaridan qat’iy nazar rezervlarni

gidirib topish va ulami amalga oshirish XyuS xodimlari
uchun doimiy faoliyatga aylanmog‘i lozim

Qayerda rezervlarni izlash va ulardan foydalanish uzluksiz davom
etayotgan, yangiliklar keng joriy etilayotgan bo‘lsa, o‘sha yerda
investitsiyalar o‘sadi, XYuSning moliyaviy ahvoli mustahkamla-
nadi, igtisodiy taraqqiyot sur’ati oshadi.
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Moliyaviy rezervlarni shakllantirish omillari

]

1. Xodimlarning malakasi

A

2. Ichki omillar: 3. Tashgqi omillar:
— ishlab chiqarish: — bozor konyunkturasi;
— tashkiliy; —~ baho;
—ta’minot; — marketing;
— investitsion — informatsion

4. Moliyaviy ogimlar
— '
Tashkiliy-hisob- Xarajatli Soligli

kitobli moliyalashtirish

!

5. Kapitalning tarkibiy tuzilishini

7 optimallashtirish
Dividend siyosati Rag‘batlantirish Investitsion
siyosati siyosat
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Moliyaviy rezervlar

Moliyaviy, ishlab chiqarish va boshgaruv sohalaridagi eng

muhim rezerv bu — xodimlar malakasini oshirishdir

Rivojlanayotgan intellektual ingilob, “bilimlar iqtisodiyoti”
ga o‘tish va xodimlarning intellektini shakllantirish sharo-

itida qabul qilinayotgan boshqaruv qarorlarida ularning
moddiylashuvi igtisodiy o‘sishning strategik omiliga ayla-
nadi

Moliyaviy menejerlarning yuqori kasbiy darajasi X Yus ning
moliyaviy barqarorlik darajasini oshirish rezervlarining bar-

cha ko‘rinishlarini qidirib topish va amalga oshirishning
asosiy shartidir

Savodsizlik bilan gabul gilingan moliyaviy garorlar (bizning
amaliyotimizda bunday qarorlar tez-tez uchrab turadi) mak-

ro va mikrodarajada juda katta hajmdagi yo‘qotishlarga olib
keladi

Shuning uchun ham, kadrlarning malakasini oshirish va xodim-
larda zamonaviy intellektual salohiyatni shakllantirish kompa-
niyalar tomonidan murakkab zamonaviy moliyaviy-igtisodiy
muammolarni yechishning asosiy sharti hisoblanadi
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Moliyaviy rezerviar

XYuS igtisodiyotining yagona kompleks sifatida rivojlanishi bilan

uzviy bog‘langan

Y

xomashyo va
materiallarni
iste’mol
gilishdagi
o’zgarishlar

mehnat
unumdorligi-
ning o’sishi yoki
kamayishi

asosiy fondlardan
foydalanishning
yaxshilanishi yoki
yomonlashuvi va
h.k.

=/bl:l—aming

barchasi

kompaniyaning

daromadi darajasini

N

uning moliyaviy
ahvolini

/

belgilab beradi

4

Xuddi shu narsa bozor sharoitlarining

/‘

\

baho

raqobatchilarning
paydo bo’lishi

xo’jalik va bosh-
qa risklarning

o‘zgarishiga ham tegishlidir
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innovatsion-
investitsion

XYuS moliyaviy barqarorligining
ichki rezervlari

]

ishlab chigarish

A

tashkiliy

omillari bilan
bog‘liq bo’ladi

Lg

XYuS moliyaviy barqarorligining

ysiuejepAoj
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AII0UPaL BA LIB[JIPaIY jUBq
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tashqi rezervlari
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1uysnuo) ebbijos

1seA13a)ens oyeq
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va h.k.lar bilan bog‘liq
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Moliyaviy rezervlarni izlab topish va ularni amalga
oshirishning asosiy yo’nalishlari

y

orasida XYuSning mol-mulkidan yanada samaraliroq foydala-
nishni alohida ajratib ko’rsatish magqsadga muvofiq

Bu yerda buning asosiy ko’rsatkichi aktivlarning rentabelligi hi-
soblanadi

Aktivlarning rentabelligi sof foydaning tahlil davridagi aktivlar-
ning o‘rtacha o‘lchamiga nisbati bilan ifodalanadi

y

Agar sof foydaning yoki netto-foydaning baho va to’lig tannarx
o‘rtasidagi farq hamda soliq to’lovlari o‘lchamiga kamaytirilgan-
ligidar. iborat ekanligi inobatga olinadigan bo’lsa, aktivlarning
rentabelligi fagat bozor konyunkturasiga bog’liq bo’lmasdan,
balki foydadan olinadigan soliq summalariga ham bog’liq ekan-
ligi ma’lum bo’ladi

A

Aktiviarning rentabelligi ko‘rsatkichi bir so‘mlik aktivlarga (XyuS-
ning butun mol-mulkiga) to‘g‘ri keluvchi sof foydaning miqdorini
ko‘rsatadi va XYuS faoliyatining moliyaviy faolligini o‘zida aks
ettiradi. Bu ko‘rsatkichning darajasi XYuS aktivlarining tarkibiy
tuzilishiga — asosiy fondlar aktiv va passiv gismlarining, asosiy va
aylanma kapitalning nisbatiga — bog‘liq

54




Fond qaytimi

,

him ko’rsatkichlardan biri hisoblanadi

»| XYuS asosiy kapitalidan foydalanishga tavsif beruvchi mu-

Realizatsiya gilingan mahsulot hajmi va asosiy fondlarning

*| yillik o‘rtacha qiymati o‘rtasidagi nisbat orqali aniqlanadi

P

Asosiy
fondlarning
aktiv gismiga
(dastgohlar,
mashinalar,
mexanizmlar va
h.k.) qancha ko‘p
asosiy kapital
joylashtirilgan
bo‘lsa

ular yil davomida
qanchalik
ko‘p aylanish
sodir etsa

XYuS shuncha ko‘p
foyda oladi
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Aylanma aktivlar (mablag’lar) J

XYusS kapitalining eng faol elementi hisoblanadi

yil davomidagi aylanish miqdori kapitaldan foydalanish-

ning intensivlik darajasini ko’rsatadi

XYuS ning eng faol “ishlovchi” kapitalidir

kapitalning faollik koeffitsiyenti alohida ahamiyat kasb
etib, uni aylanma aktivlar (ishlayotgan kapital)ning bar-

cha aktivlar (XYuSning barcha kapitali) ga nisbati orqali
aniqlash mumkin

Shuning uchun ham, XYuS rezervlarining butun bir gismi aylan-
ma mablag‘lardan foydalanish, ular aylanishining tezligi bilan
bog‘liq

Ana shu maqgsadda ishlab chigarish zaxiralarining ortigcha qis-
mini qidirib topish va realizatsiya qilish asosida aylanma mab-
lag‘larning tarkibiy tuzilishini optimallashtirish, debitorlik qarz-
lari va tayyor mahsulot zaxiralariga qo‘yilmalarni qisqartirish
talab etiladi
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Aylanma aktivlar (mablag‘lar)

Aylanma mablag‘lardan foydalanish samaradorligini oshirish-
ning rezervlarini qidirib topish uchun ularning absolut va
nisbiy ozod bo‘lishini (bo‘sh bo‘lishini) aniglash muhim aha-

miyatga ega

absolut nisbiy
Ularning hisobli o‘l-
chami taqqoslanganda
qancha igtisod qilin-
Tahlil gilinayotgan g‘anligini tavsiflaydi,
davrning boshi va o‘tgan dav.rda ulardan
oxiridagi aylanma foy'/d.al(:im.sh sama-
mablag*lar haqigiy radorligini h1§obga o!gan
o’lchamlari o‘rtasidagi hqlda haqlqatdagl.
farqdan iborat aylanishga xizmat qilish
uchun XYuSga qancha
aylanma mablag’iar
kerak bo‘lishi mum-
kinligidan darak beradi

Nisbiy ozod bo‘lish XYuS aylanma mablag‘laridan
foydalanishning samaradorlik darajasini xarakterlaydi —
ularning shartli ozod bo‘lishini ko‘rsatadi
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Moliyaviy leverij

Moliyaviy rezervlarni jalb gilishda moliyaviy leverijdan foy-
dalanish katta ahamiyatga ega

Kompaniyaning aylanmasiga turli shakllarda qarz mablag‘-
larini jalb gilish evaziga rentabellikning o‘sishiga moliyaviy
leverij deyiladi

Moliyaviy leverij XYuS qarz kapitalining XYuS o‘z kapita-
liga nisbatini ko‘rsatuvchi moliyaviy faollik koeffitsiyenti
orqali ifodalanadi

Bu ko‘rsatkich ko‘pincha moliyaviy dastak ko‘rsatkichi deb
ham yuritiladi va bunda qo‘shimcha qarz kapitalini jalb qi-
lishning dastagi sifatida kompaniyaning o‘zlik kapitali may-
donga chigayotganligi nazarda tutiladi

Bank ssudalari va kreditorlik qarzlari ko‘rinishlarida jalb
gilingan garz kapitalidan foydalanish ular jalb gilingunga qa-
dar erishilgan rentabellik darajasidan ko‘ra yuqoriroq bo‘lgan
rentabellik darajasiga erishishni ta’minlasagina samarali bo‘-
lishi mumkin

A

Fagat shu holdagina moliyaviy leverij yoki moliyaviy dastak sa-
marasi vujudga kelishi mumkin. Rentabellikning yangi darajasi
XYuS kreditdan foydalanganligi uchun bank kreditining foizini va
qaytarilish muddati o‘tkazib yuborilgan kreditorlik qarzlari uchun
to‘loviarni to‘lashni yetarli darajada (hatto ancha oshgan holda)
qoplashi kerak. Qarz mablag’laridan foydalanish XYuSning mak-
simal qo‘shimcha foyda olishini ta’minlamog‘i lozim.
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Biznesni rivojlantirish va uning samaradorligini oshirish magsadida
kapitalni to’ldirishning barcha manbalaridan (kreditlar va kreditor-
lik qarzlaridan) maksimal foydalanishga moliyaviy faoliyatni yo‘-
naltiribgina qolmasdan

'

[ Moliyaviy menejment
'

makrodarajada ham moliyaning asosiy — kompaniyaning barcha
x0‘jalik-ishlab chiqarish faoliyatini pul mablag‘iari bilan ta’min-
lash — funksiyani aniq bajarishi ham kerak
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moliyaviy xizmat hisob-kitob
hisobvarag‘iga pullarning doimiy
ravishda tushib turishini ta’minlasa
to‘lash muddati kelgan talabnomalar
bo‘yicha to‘lovlarni oz vaqtida
to‘lovlarning uzoq muddatli
uzaytirilishiga yo‘l qo‘ymasa

—
-

L
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tju XYuSning mustahkam moliyaviy ahvoli va to’lovga

gobilligining asosiy belgisidir
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XYuSning to‘lov qobiliyati

darajasini oshirish uchun
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kerak
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XYuSning to‘lovga qobilligi

to‘lovga qobillik koeffitsiyenti orqali ifodalanadi

XYuS barcha pul mablag‘larini uzish muddati kelgan to‘lovlar
bo‘yicha majburiyatlarga nisbati bilan aniglanadi

Koeffitsiyentning darajasi birga teng yoki undan katta bo‘lmog‘i
lozim. Ana shu shart bajarilsa, X YuS to‘lovga qobil hisoblanadi

Agar muddati o‘tgan kreditorlik garzlarining umumiy miqdori
va to’lovlaring kechikishi belgilangan me’yordan oshsa, kredi-
torlarning arizasiga muvofiq tegishli sud bu yerdan kelib chiquv-
chi barcha oqibatlarni inobatga olgan holda XYuSni bankrot deb
¢’lon qilish jarayonini boshlashi mumkin

{

Shu munosabat bilan quyidagilarga alohida e’tibor garatmoq
lozim:

4

o bozorga faol kirish bilan bog‘liq holda XYuS moliyaviy
barqarorligining o’sishiga;

o bankrotlikning mavjud belgilariga o‘z vaqtida barham be-
rishga (moliyaviy mustahkamlik zaxirasini nazorat gilish);

« investitsiyalarning qoplanish muddatlarini gisqartirishga;

o ishlab chiqarish va tovarlar realizatsiyasi xarajatlarini qis-
qartirish orqali foydaning o‘sishiga.
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Har bir guruh omillari hisobidan foyda miqdori o‘zgarishining
hisob-kitobi quyidagi tarzda amalga oshirilishi kerak

foydaga ta’siri
foyda miqdoriga
ta’siri

baholar o‘zgarishining
mahsulot realizatsiyasi hajmi
o‘zgarishining foyda miqdoriga
ta’siri
realizatsiya gilingan mahsulot
assortimenti o‘zgarishining foyda
miqdoriga ta’siri

sotilayotgan mahsulot birligiga
gilingan xarajatlar o’zgarishining

Albatta, foyda miqdoriga XYuS ning soliq siyosati ham oz ta’sirini
ko‘rsatadi, chunki barcha soliglar tovar bahosining tarkibiga kiri-
tiladi. Soliglarning miqdori, ayrim hollarda, bahoning darajasini
aniqlashga va demak, talabga ham hal qiluvchi ta’sir ko’rsatadi.
Shuningdek, soliglar XYuSning sof foydasiga ham bevosita ta’sir
giladi, chunki sof foyda balans (umumiy) foyda va uning budjetga
to‘langan qismi o‘rtasidagi farq sifatida hisoblanadi.
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Hozirgi sharoitda iloji boricha XYuSlar foydasining asosiy gismi budjetga
olinmasligi va XYuSning ixtiyoriga qoladigan sof foyda uning rivojlanishini
moliyalashtirish uchun yetarli bo‘lmog‘i lozim.

'

Bu, eng avvalo, investitsiyalarga tegishli bo‘lib, amaldagi XYuSlarda ularning
manbayi sof foydadir. XYuSlarda sof foyda bo‘yicha sotuvning rentabelligi
(sof foydaning realizatsiya hajmiga nisbati) yuqori bo‘lib, ulaming sog‘lom
faoliyatini ta’minlashga yetarli bo‘lishi kerak.

|

Moliyaviy isloh qilish jarayonida XYuS faoliyat ko‘rsatishning quyidagi pa-
rametrlariga erishishga harakat gilmog‘i lozim. Ular XYuS ishining moliyaviy
barqarorligi va balansi tarkibiy tuzilmasining ijobiyligidan darak beradi:

|
|

to‘lovga qobillik koeffitsiyenti
joriy likvidlik koeffitsiyenti
aylanma aktivlarning o‘z
aylanma mablag*lari bilan
ta’minlanganlik koeffitsiyenti
absolut likvidlik koeffitsiyenti
zaxira va xarajatlarning hajmi
ularni qoplash manbalaridan
kichik yoki ularga teng

S D > D b

XYuS faoliyatini zararsiz va tanazzulsiz bo‘lishini ta’minlash uchun
kompaniya ishtirokchilari va moliyaviy menejment tomonidan bu
ko‘rsatkichlar doimiy ravishda monitoring qilinilishi va zarur bo‘l-
gan hollarda ularning darajasi o‘z vagtida o‘zgartirilishi lozim.
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3-bob. Xo*jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
resurslari

3.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
resurslari va kapitali

XYuSlarning moliyaviy resurslari ular resurslarining bir gismi
bo‘lib, bu resurslar pul shaklida amal qgiladi. Resurslarning pul shaklida
amal qilishi moliyaviy resurslar mohiyatan tavsifining ajralmas qismi
hisoblanib, bu narsa ularni XYuSning boshqa resurslari ko‘rinishlaridan,
xususan, ishlab chiqarish vositalari (dastgohlar, mashinalar, xomashyo
va materiallar, ishlab chigarishga mo‘ljallangan binolar va shunga o‘x-
shashlar)dan farq qiladi. Buni inobatga olgan holda XYuS vositalarining
“pul shakli” va “pul qiymati” tushunchalarini farqlamoq lozim. “XYuS
vositalarining pul qiymati” tushunchasi, odatda, pul mablag‘larining
o‘zini emas, balki turli magsadlar uchun mo‘ljallangan vositalar va
fondlarning giymat jihatidan baholanishini anglatadi.

Pulga sotib olinganligiga qaramasdan ishlab chiqarish vositalari dast-
gohlar, mashinalar, xomashyo va materiallar, ishlab chiqarishga mo‘ljal-
langan binolar va shunga o‘xshashlar) hagiqatda pul emas va pul hisoblan-
maydi. Ishlab chigarish fondlarini qaytadan pul shakliga aylantirish uchun,
avvalo, ulami sotish kerak. Bu holda esa, o‘z navbatida, mol-mulkning
balansda aks ettirilgan giymati baholari emas, balki haqigiy bozor baholari
harakatga tushadi. Moliyaviy qiyinchiliklar va bankrotlik xavfi ostida vu-
judga keladigan bunday vaziyatlar XYuSni yomon oqibatlarga, xususan,
mablag‘lar va resurslarni yo‘qotib qo‘yishiga olib kelishi mumkin. Holbuki,
xalgaro amaliyotdagi ma’lumoilarga ko‘ra, bankrotga uchragan XYuS$ tu-
gatilayotgan paytda unga tegishli bo‘lgan aktivlar qiymatining 40% dan
ortiq bo‘lmagan gismini olishga muvaffaq bo‘lishi mumkin. Shu munosabat
bilan hatto, sog‘lom bozor aylanmasida, ya’ni talabga ega bo‘lgan tayyor
mahsulot realizatsiya gilinganda ham u fagat sotilganidan so‘ng pul mab-
lag‘iga aylanadi.

Ishlab chiqgarish jarayonini yangidan boshlash va rivojlantirishga
mo‘ljallangan XYuSning moliyaviy resurslari bu — uning pul shaklidagi
kapitalidir. Mehnat vositalari, predmetlari va natijalariga aylangan mod-
diy-buyumlashgan kapital, ishlab chigarish jarayoni ishtirokchilarining
jismoniy va intellektual qobiliyatlaridan iborat bo‘lgan inson kapitali
kapital mavjudligi va harakatining boshqa pulsiz shakllari hisoblanadi.
Prinsip jihatidan, takror ishlab chiqarish jarayonining doiraviy aylani-
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shiga kiritilgan va uning egasiga daromad keltiruvchi har qanday mulkiy
va intellektual boylik kapital bo‘lishi mumkin.

Tijoriy XYuSlaming moliyaviy resurslari dastlab (birlamchi holda)
ta’sis kapitalining bir qismini pul shaklida qo‘yish, shuningdek, boshqa
shaxslar va tashkilotlardan magsadli moliyalashtirish va subsidiyalar ko‘-
rinishida kelib tushgan pul mablag‘lari gismi hisobidan shakllantiriladi.
Ta’sis kapitalining pulsiz gismi (sanoat va intellektual mulk obyektlari,
ulardan foydalanish huquqlari va boshqalar) esa, xuddi maqsadli tushumlar
singari, agar ular pul ko‘rinishida qo‘yilmagan bo‘lsa, XYuSning moliya-
viy resurslari tarkibiga kiritish magsadga muvofiq emas.

Birlamchi kapitalning ishlab chigarishga investitsiya gilinishi
tovar-pul doiraviy aylanishi jarayonining kengayishini boshlab beradi.
Uning pul shaklidagi natijasi sifatida XYuSning tushumi maydonga chi-
gadi. O‘z navbatida, tushum xarajatlarini moliyalashtirish va kengay-
tirilgan takror ishlab chiqarish jarayonini davom ettirishni ta’minlovchi
bir necha pul mablag‘lari fondlariga bo‘linadi. Umumiy tarzda quyidagi
ifodalash mumkin:

T=F,_+F_+F_+F,

Buyerda: T — tushum;

F . — asosiy ishlab chiqarish fondlarining
jismoniy eskirishini tiklashga mo‘ljal-
langan amortizatsiya ajratmalari fondi;

F ..— moddiy xarajatlarni (xomashyo, materiallar,
yoqilg‘i, elektr energiyasi va boshqalarni sotib
olish) moliyalashtirish fondi;

F _— ish haqi fondi;

F, —tovarlarni realizatsiya qilishdan olingan

foyda (soliglar to‘languncha va foydadan
boshqga to‘lanmalar amalga oshirilguncha).

Ayrim iqtisodchi-olimlarning tadgiqotlarida moddiy xarajatlar va
mehnat haqgini moliyalashtirish uchun mo‘ljallangan pul mablag‘lari
XYuSning moliyaviy resurslari tarkibiga kiritiimaydi. Ularning ayrim-
lari tomonidan esa XYuSning moliyaviy resurslari tarkibiga hatto pulli
tushum ham kiritilmaydi. Bunday yondashuvlarning noto‘g‘ri ekanligi
shubhasiz.
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Bozor igtisodiyotining xorijiy nazariyasi va amaliyotida pul
tushumi yalpi daromad tarzida talgin gilinadi. Bu narsa XYuS moliyaviy
resurslari fondini shakllantirish va gayta yangilashda tushumning umum-
lashtirilgan ahamiyatini o‘zida aniqroq aks ettiradi. Moddiy xarajatlarni
moliyalashtirish uchun mo‘ljallangan pul tushumlarining bir qismi,
XYuSning real moliyaviy resursi mol yetkazib beruvchilar va kontra-
gentlarning hisobvaraqlariga o‘tkazilmasdan, uning aylanmasida bo‘igan
paytda qo‘shimcha daromad keltiradi. O‘tish davrining dastlabki yilla-
ridagi o‘zaro mol yetkazib berish (xizmat ko‘rsatish) bo‘yicha noto‘-
lovlar krizisi bank kreditlari foizining yuzdan oshgan darajasida tekin
tijoriy kredit imkoniyatining mavjudligi o‘zining “qo‘lbola” birlamchi
manbayi bo‘lib xizmat qildi. Shunga o‘xshash narsa ish haqi fondiga
nisbatan ham tegishli bo‘ldi. Xodimlarga, ishchi va xizmatchilarga bir
necha oylab oylik maoshlarni berishning kechiktirilganligi ba’zi bir
“tadbirkor” va “bankir’larning tekinga boyish manbalaridan biriga ay-
landi, chunki to‘lanmagan ish haqi ularning aylanmasida bo‘lgan edi.

Amortizatsiya ajratmalari fondi XYuSlar moliyaviy resurslarining
tarkibiy tuzilmasida muhim o‘rin tutadi. Chunki bunday ajratmalar pul
tushumlaridan qancha ajratilganligi va ularning XYuS tegishli hisobva-
raqlarida joylashganligiga qarab XYuSlarning real moliyaviy resurslari
hisoblanadi.

Ishlab chiqarishning rivojlanishi va tovar hamda moliya bozor-
larida XYuS faoliyatining faollashuvi natijasida uning moliyaviy resurs-
lari tarkibiy tuzilmasida foyda hal giluvchi o‘rinni egallay boshlaydi.
Foyda XYuS o‘z mablag‘larining asosiy manbai bo‘lib, ishlab chigarish
apparatining yangilanishini, sifatning yaxshilanishini, chiqarilayotgan
mahsulot assortimentining kengayishini va h.k. larni ta’minlaydi. Foyda
hisobidan XYuSning rezerv fondlari, maxsus maqgsadlarga mo‘ljallangan
fondlar shakllantiriladi.

Foyda massasi va normasi, uning xarajatlarga nisbati XYuSning
kreditga layoqatini va uning qarz mablag‘larini jalb gilish imkoniyatini,
uzoq va gisqa muddatli kreditlarni olishni aniqlab beradigan muhim in-
dikatorlardir. Qarz mablag‘larining XYuS o‘z mablag‘lariga nisbati 1/3
va undan katta darajaga yetib, uning to‘lov layoqatiga kreditorlarda ham,
hamkorlarda ham shubha tug‘dirmasligi mumkin.

Joriy tijoriy XYuSlarning moliyaviy resurslarini shakllanish man-
balariga ko‘ra quyidagilarga ajratish mumkin:
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e mahsulot realizatsiyasining tushumi hisobidan shakllanadigan
moliyaviy resurslar (foyda, amortizatsiya ajratmalari fondi, ish haqi fon-
di, moddiy xarajatlarni tiklash fondi);

e boshqa realizatsiya (mol-mulk, asosiy faoliyatga daxldor bo‘l-
magan xizmatlar va boshgalar) hisobidan olinadigan moliyaviy resurs-
lar;

* moliyaviy bozorda shakllanadigan moliyaviy resurslar (kreditlar
va zayomlar, 0°‘z aksiyalari va qimmatli qog‘ozlarning boshga ko‘rinish-
larini sotish, boshqa emitentlarning qimmatli qog‘ozlari bo‘yicha divi-
dendlar va foizlar, sug‘urta qoplamalari va boshqalar);

e kreditorlik qarzlari hisobidan tashkil topadigan moliyaviy re-
surslar (mol yetkazib beruvchi va pudratchilarga; mehnat hagi bo‘yicha;
ijtimoiy sug‘urtaga doir; budjet oldidagi va boshgalar);

e badallar va magsadli xarakterdagi tushumlar hisobidan shakllan-
tiriladigan moliyaviy resurslar (boshga tashkilotlar va jismoniy shaxslar-
dan tushumlar, budjet subsidiyalari va h.k.).

3.2. Xo‘jalik yurituvchi subyekt moliyaviy resurslaridan
foydalanish samaradorligi

Iqtisodiy munosabatlarni takror ishlab chiqarish shakllaridan biri
sifatida XYuSlar moliyasining harakati minimal xarajatlarda maksimal
natijalarning olinishini nazarda tutuvchi samaradorlikning umurmiqti-
sodiy mezoniga bo‘ysunadi. Shu sababli XYuS moliyaviy resurslaridan
foydalanish samaradorligini quyidagi formula orqali tasavvur etish mum-
kin:

S,=N,,:X

Bu yerda: §,, — XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish
samaradorligi;
N, ,~ ma’lum davr (o‘tgan yoki rejali) uchun XYuS
faoliyatining moliyaviy natijasi;
X,, —shu moliyaviy natijani qo‘lga kiritish uchun
XYuS tomonidan qilingan (yoki
rejalashtirilgan) moliyaviy resurslar
xarajatlari

XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligini aniq-
lashda shu narsani inobatga olish kerakki, moliyaviy natija fagat moli-

67



yaviy emas, balki moddiy va mehnat resurslari xarajatlarining natijasi
hamdir. Shuning uchun ham, masalan, mahsulotni realizatsiya gilishdan
olingan foydani taqqoslab turib, buning natijasida faqat faoliyatning sof
moliyaviy tomonini xarakterlovchi ko‘rsatkichga ega bo‘lamiz, deb hi-
soblash magsadga muvofiq emas. Bu XYuS moliyaviy-xo‘jalik faoliyati
samaradorligini xarakterlovchi yaxlit ko‘rsatkichlardan biri bo‘lib, unga
kengaytirilgan takror ishlab chigarish jarayonida moddiyishlab chiqarish
va moliyaviy oqimlarning ajralmas bog‘ligligi xosdir.

Yugorida bildirilgan fikr o‘ziga moliyaviy natija va moliyaviy xa-
rajatlarning tavsifini mujassam etuvchi XYuS moliyaviy-xo‘jalik faoli-
yatining samaradorligini xarakterlovchi boshga ko‘rsatkichlarga ham
to‘liq tegishlidir. Shunday bo‘lishiga qaramasdan analitik magsadlar
uchun bu to‘plamdan aynan XYuSning moliyaviy faoliyatini, uning mo-
liyaviy va baho siyosatining samaradorligini o‘xshash tarzda xarakter-
lovchi ko‘rsatkichlarni ajratish muhimdir.

Shunisi taajjublanarliki, XYuS moliyaviy faoliyatining samarador-
ligini o‘xshash ifodalovchisi fond, moliya-kredit va pul bozorlaridagi
operatsiyalarning daromadliligi hisoblanadi. Bu yerda, ma’lumki, pul
(P*) go‘yo to‘g‘ridan-to‘g‘ri puldan (P) qilinadi. U holda moliyaviy
samaradorlikni aniqlash formulasi quyidagi ko‘rinishni oladi:

S, =@ -P):P

Buyerda: S, -~ XYuS moliyaviy resurslaridan
foydalanish samaradorligi;
P° — P - bevosita moliyaviy operatsiyalarni
amalga oshirish natijasida XYuS
tomonidan olingan daromad.
Bevosita moliyaviy operatsiyalarni amalga oshirish natijasida XYuS
tomonidan olingan daromad tarkibiga quyidagilar kiradi:
¢ XYuS tomonidan aksiya va boshqa qimmatli qog‘ozlarni emis-
siya qilish asosida bozorda joylashtirishdan olingan dividendlar;
¢ boshqga emitentlar gimmatli qog‘ozlarini sotib olishdan olingan
dividendlar;
e banklardagi pul omonatlaridan olingan foiz daromadlari;
e XYuS foydasidagi valutalar kurslari bo‘yicha farglar;
e vaboshqalar.
XYuS moliyaviy operatsiyalarining daromadliligini xarakterlovchi
ko‘rsatkich ularning samaradorligini sof moliyaviy natijaning sof mo-
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liyaviy xarajatlarga nisbati shaklida ifodalab, ko‘pchilik hollarda XYuS
moliya-xo‘jalik faoliyatining haqiqiy samaradorligini aks ettirmaydi. Ig-
tisodiyot real sektori samaradorligining ko‘rsatkichlarida va baholarida
bankrot holatida bo‘lishlariga qaramasdan moliyaviy “spekulatsiya” imko-
niyatlari ularni “cho‘kmasdan” turishiga sharoit yaratadi.

Real sektor XYuSlarida, moddiy ishlab chigarishda moliyaviy re-
surslardan foydalanishning samaradorligini mos ravishda baholash
talablariga u yoki bu darajada sotuv rentabelligi ko‘rsatkichi (foydaning
mahsulotni realizatsiya gilishdan olingan tushumga nisbati) javob be-
radi. Bu nisbatdagi surat va maxraj pul mablag‘laridan iborat bo‘lganligi
uchun sotuv rentabelligini, ayrim holatlarni istisno gilgan tarzda, sof
moliyaviy ko‘rsatkich sifatida e’tirof etish mumkin. Shunday bo‘lishiga
qaramasdan bu yerda yana shuni inobatga olmoq lozimki, ya’ni
samaradorlikning o‘Ichovi sifatida yuqoridagi ko‘rsatkichning hagqoniy-
lik darajasi juda ko‘p omillarga, xususan, tushum va foydani shakllan-
tiruvchi bozor baholarining monopol baholarni shakllantirishning salbiy
ta’sirlaridan qanchalik ozod ekanligiga bog‘lig.

Yugqorida ko‘rib o‘tilgan barcha moliyaviy ko‘rsatkichlarda maz-
mun va shakl o‘rtasida dialektik qarama-qarshilikning mavjudligi namo-
yon bo‘ladiki, bu narsa bizning holatda XYuSlar moliyasining (igtiso-
diyot yaxlit moliyaviy sektorining ham) o‘z iqtisodiy asosidan, ishlab
chiqarishdan ajralib chigishga va unga bog‘liq bo‘lmagan holda mustagil
hayot kechirish imkoniyatini qo‘lga kiritishga intilishi orqali ifodalanadi.
XYuSlar moliya-xo‘jalik faoliyatining samaradorligini tahlil qilish va
baholashda moliyaviy ko‘rsatkichlar (masalan, tushum va foyda) mod-
diy aylanma mablag‘larning aylanuvchanligi, asosiy ishlab chigarish
fondlari va nomoddiy aktivlarning fond sig‘imi kabi iqtisodiy ko‘rsat-
kichlar bilan birgalikda garalsa, bu garama-qarshilik, ma’lum darajada,
pasayadi. Ana shu munosabat bilan eng umumlashtiruvchi ko‘rsatkich-
lardan biri quyidagi formulaga muvofiq ravishda hisoblana-digan XyuS-
ning iqtisodiy rentabelligi (biznes rentabelligi) ko‘rsatkichidir:

R=F:(K_*+K.+A,)

Buyerda: R, - XYuSning iqtisodiy rentabelligi,
biznes rentabelligi;
F -yillik foyda;
K ..— XYuS aylanma kapitalining migdori
(qiymat baholarida);
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K, — XYusS asosiy kapitalining migdori
(giymat baholarida);

A.,..— XYuS nomoddiy aktivlarining migdori
(qiymat baholarida);

XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligini tahlil
qilishda uning moliyaviy barqarorligi, to‘lovga layoqatliligi va likvid-
ligini xarakterlovchi ko‘rsatkichlardan chetda qolmaslik kerak. Bu yerda
ham o‘zining mazmuniga ko‘ra sof moliyaviy va igtisodiy ko‘rsatkichlar
go‘llaniladi. Sof moliyaviy ko‘rsatkichlar qatoriga absolut va muddatli
likvidlik koeffitsiyentlarini Kiritish mumkin bo‘lib, ular yordamida
XYuSning potensial to‘lov qobiliyati baholanadi:

K.=P+QQ): M,
K,.,=P+QQ+DQ): M,

Bu yerda: K —~ absolut likvidlik koeffitsiyenti;
K,,, —muddatli likvidlik koeffitsiyenti;
P —hisobvaraqlardagi va XYuS kassasidagi
pullar;
QQ - likvid qimmatli qog‘ozlar;
DQ - mobilizatsiya gilingan debitorlik qarzlari;
M., — XYuSning gisqa muddatli majburiyatlari.
XYuSning pul mablag‘lari va moddiy resurslarining pulli (qiymat)
bahosi aralashadigan ko‘rsatkich joriy likvidlik koeffitsiyentidir. U qu-
yidagicha hisoblanadi:

K_=(PM+MAM): M.,

Bu yerda: K, — joriy likvidlik koeffitsiyenti;
PM - pullar va ularga tenglashtirilgan mablag‘lar
(likvid qimmatli qog‘ozlar va jalb
gilingan debitorlik qarzlari);
MAM — XYuS moddiy aylanma mablag‘larining
giymat bahosi;
M, —XYuS ning gisqa muddatli majburiyatlari.
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3.3. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar

3-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
resurslari

3.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
resurslari va kapitali

¢ XYuSlarning moliyaviy resurslari deb nimaga aytiladi va ular qan-
day shakllarda amal qiladi?

e XYuS vositalarining “pul shakli” va “pul qiymati” tushunchalari
o‘rtasida qanday farqlar mavjud?

o XYuSning kapitali deganda nima tushuniladi?

o Kapital mavjudligi va harakatining boshqa pulsiz shakllari nima-
lardan iborat?

o Takror ishlab chigarish jarayonining doiraviy aylanishiga kiritilgan
va uning egasiga daromad keltiruvchi har qanday mulkiy va intellektual boy-
lik kapital bo‘lishi mumkinmi?

e Tijoriy XYuSlarning moliyaviy resurslari dastlab nimalar hisobidan
shakllantiriladi?

¢ Tushum xarajatlarni moliyalashtirish va kengaytirilgan takror ishlab
chigarish jarayonini davom ettirishni ta’minlovchi ganday mablag‘lar fond-
larga bo‘linadi?

e Amortizatsiya ajratmalari fondi XYuSlar moliyaviy resurslarining
tarkibiy tuzilmasida qanday rol o‘ynaydi?

¢ XYuS moliyaviy resurslari tarkibiy tuzilmasida foydaning o‘rni
qanday?

e Joriy tijorat XYuSlarining moliyaviy resurslarini shakllanish manba-
lariga ko‘ra nechaga ajratish mumkin?

3.2. Xo‘jalik yurituvchi subyekt moliyaviy resurslaridan foydalanish
samaradorligi

e XYuS moliyaviy resursiaridan foydalanish samaradorligini formula
orqali ganday tasavvur etish mumkin?

e Pul (P') go‘yo to‘g‘ridan-to‘g‘ri puldan (P) gilinganda moliyaviy
samaradorlikni aniglash formulasi ganday ko‘rinish oladi?

e Bevosita moliyaviy operatsiyalarni amalga oshirish natijasida XYuS
tomonidan olingan daromad tarkibiga nimalar kiradi?
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® Real sektor XYuSlarida, moddiy ishlab chigarishda moliyaviy re-
surslardan foydalanishning samaradorligini mos ravishda baholash talablariga
qanday ko‘rsatkich javob beradi?

¢ XYuSning iqtisodiy rentabelligi yoki biznesning rentabelligi ganday
aniqlanadi?

e XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligini tahlil
gilishda qanday ko‘rsatkichlar e’tibordan chetda qolmasligi kerak?

o Sof moliyaviy ko‘rsatkichlar qatoriga qanday koeffitsiyentlarni kiri-
tish va ular yordamida XYuSning qanday qobiliyatini baholash mumkin?

o Absolut likvidlik, muddatli likvidlik va joriy likvidlik koeffitsiyent-
lari ganday aniqlanadi?

3.4. Mustagqil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

3-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
resurslari

3.1. Xofjalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
resurslari va kapitali

XYuSlarning moliyaviy resurslari

A J

ular resurslarining bir qismi bo‘lib, bu resurslar pul shaklida amal
qiladi

v

resurslarning pul shaklida amal qilishi moliyaviy resurslar mohi-
yatan tavsifining ajralmas qismi hisoblanib, bu narsa ularni XYu$S
*! ning boshqa resurslari ko’rinishlaridan, xususan, ishlab chigarish
vositalaridan farq qiladi

v

Buni inobatga olgan holda XYuS vositalarining “pul shakli” va “pul
qiymati” tushunchalarini farglamoq lozim. “XYuS vositalarining pul
giymati” tushunchasi, odatda, pul mablag‘larining o°zini emas, balki turli
magqgsadlar uchun mo‘ljallangan vositalar va fondlarning qiymat jihatidan
baholanishini anglatadi

v
Pulga sotib olinganligiga garamasdan ishlab chiqarish vositalari
haqiqatda ular pul emas va pul hisoblanmaydi
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Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning kapitali

Ishlab chiqarish jarayonini yangidan boshlash va rivojlan-
tirishga mo‘ljallangan XYuSning moliyaviy resurslari bu
pul shaklidagi uning kapitalidir

Mehnat vositalari, predmetlari va natijalariga aylangan mod-
diy-buyumlashgan kapital, ishlab chiqarish jarayoni ishti-
rokchilarining jismoniy va intellektual gobiliyatlaridan ibo-
rat bo’lgan inson kapitali kapital mavjudligi va harakatining
boshqa pulsiz shakllari hisoblanadi

Printsip jihatidan, takror ishlab chiqarish jarayonining doira-
viy aylanishiga kiritilgan va uning egasiga daromad kelti-
ruvchi har qanday mulkiy va intellektual boylik kapital bo*-
lishi mumkin.

Ta’sis kapitalining pulsiz qismi (sanoat va intellektual mulk
obyektlari, ulardan foydalanish huquglari va boshgalar) esa,
xuddi maqsadli tushumlar singari, agar ular pul ko‘rinishida
go‘yilmagan bo‘lsa, ularni XYuSning moliyaviy resurslari
tarkibiga kiritish magsadga muvofiq emas

Dastlabki (birlamchi) kapitalning ishlab chiqarishga investitsiya
qilinishi tovar-pul doiraviy aylanishi jarayonining kengayishini
boshlab beradi. Uning pul shaklidagi yakuni (natijasi) sifatida
XyuSning tushumi maydonga chigadi
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Tushum xarajatlarni moliyalashtirish va kengaytirilgan
takror ishlab chiqarish jarayonini davom etttirishni
ta’minlovchi bir necha pul mablag‘lari fondlariga bo‘linadi

e N

Asosiy ishlab Moddiy Tovarlarni
chigarish xarajatlarni realizatsiya
fondlarining (xomashyo, qilishdan
jismoniy es- materiallar, olingan
kirishini yoqilg‘i, Ish foyda (so-
tiklashga elektro- haqi liglar to*-
mo‘ljallangan energiya va fondi languncha va
amortizatsiya boshgqalarni foydadan
ajratmalari sotib olish) boshqa to‘lan-
fondi moliyalash- malar amalga
tirish oshiril-
fondi guncha)

Bozor iqtisodiyotining xorijiy nazariyasi va amaliyotida pul
tushumi yalpi daromad tarzida talqin qilinadi. Bu narsa XYuS mo-
liyaviy resurslari fondini shakllantirish va qayta yangilashda tu-
shumning umumlashtirilgan ahamiyatini o‘zida aniqroq aks ettiradi

Moddiy xarajatlarni moliyalashtirish uchun mo‘ljallangan pul
tushumlarining bir gqismi, XYuSning real moliyaviy resursi mol
yetkazib beruvchilar va kontragentlarning hisobvaraqlariga o‘tka-
zilmasdan uning aylanmasida bo‘lgan paytda unga qo‘shimcha da-
romad keltiradi
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L Amortizatsiya ajratmalari fondi T

Amortizatsiya ajratmalari fondi XYuSlar moliyaviy resurslarining
tarkibiy tuzilmasida muhim o‘rin tutadi

Chunki bunday ajratmalar pul tushumlaridan qancha ajratilganligi va
ularning XYuS tegishli hisobvaraglarida joylashganligiga qarab
XyuSlarning real moliyaviy resurslari hisoblanadi

Foyda

Ishlab chiqarishning rivojlanishi va tovar hamda moliya bozor-
larida XYuS faoliyatining faollashuvi natijasida uning moliyaviy
resurslari tarkibiy tuzilmasida foyda hal qiluvchi o‘rinni egallay
boshlaydi

Foyda XYuS o0°‘z mablag‘larining asosiy manbayi bo‘lib, ishlab
»| chiqarish apparatining yangilanishini, sifatning yaxshilanishini,
chigarilayotgan mahsulot assortimentining kengayishini va
h.k.larni ta’minlaydi

Foyda hisobidan XYuSning rezerv fondlari, maxsus maqsad-
larga mo‘ljallangan fondlar shakilantiriladi

Foyda massasi va normasi, uning xarajatlarga nisbati XYuSning kre-
ditga layoqatliligini va uning qarz mablag’larini jalb qgilish imkoniya-
tini, uzoq va qisqa muddatli kreditlarni olishni aniglab beradigan mu-
him indikatorlardir B
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N—

—
Amal (harakat) dagi tijoriy XYuSlarning moliyaviy resurslarini
ularning shakllanish manbalariga ko‘ra quyidagilarga ajratish

~

mumkin

J

mahsulot realizatsiyasining tushumi hisobidan shakllanadigan mo-
livaviy resurslar (foyda; amortizatsiya ajratmalari fondi; ish haqi
fondi; moddiy xarajatlarni tiklash fondi)

boshqa realizatsiya (mol-mulk; asosiy faoliyatga daxldor bo‘l-
magan xizmatlar va boshqalar) hisobidan olinadigan moliyaviy
resurslar

moliyaviy bozorda shakllanadigan moliyaviy resurslar (kreditlar
va zayomlar; o‘z aksiyalari va qimmatli qog‘ozlarning boshqa
ko‘rinishlarini sotish; boshqa emitentlarning qimmatli qog‘ozlari
bo‘yicha dividendlar va foizlar; sug‘urta qoplamalari va boshqa-
lar)

kreditorlik qarzlari hisobidan tashkil topadigan moliyaviy re-
surslar (mol yetkazib beruvchi va pudratchilarga; mehnat haqi
bo‘yicha; sotsial sug’urtaga doir; budjet oldidagi va boshqalar)

badallar va magsadli xarakterdagi tushumlar hisobidan shakllanti-
riladigan moliyaviy resurslar (boshqa tashkilotlar va jismoniy shaxs-
lardan tushumlar, budjet subsidiyalari va h.k.)
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3.2. Xo‘jalik yurituvchi subyekt moliyaviy resursiaridan
foydalanish samaradorligi

XYuS moliyaviy resurslaridan
foydalanish samaradorligi

ma’lum davr (o‘tgan yoki rejali) uchun XyuS facliyati mo-
liyaviy natijasining shu moliyaviy natijani qo‘lga kiritish
uchun XYuS tomonidan qilingan (yoki rejalashtirilgan) moli-

yaviy resurslar xarajatlariga nisbati bilan aniqlanadi

XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligini
aniqlashda shu narsani inobatga olish kerakki, moliyaviy na-

tija fagat moliyaviy emas, balki moddiy va mehnat resurslari
xarajatlarining natijasi hamdir

Shunisi taajjublanarliki, XFOS moliyaviy faoliyatining samarador-
ligini o‘xshash ifodalovchisi fond, moliya-kredit va pul bozorlari-
dagi operatsiyalarining daromadliligi hisoblanadi

U holda moliyaviy samaradorlikni aniglash quyidagi ko‘rinishni
oladi

XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligi bevosita
moliyaviy operatsiyalarni amalga oshirish natijasida XYuS tomo-
nidan olingan daromadning shu daromadni qo‘lga kiritish uchun
qilingan xarajatlarga nisbati bilan aniglanadi
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Bevosita moliyaviy operatsiyalarni amalga oshirish
natijasida XYuS tomonidan olingan daromad
tarkibiga quyidagilar kiradi

XYusS tomonidan aksiya
va boshqa qimmatli boshqa emitentlar
gog‘ozlarni emissiya qimmatli qog’ozlarini
qilish asosida bozorda [ " sotib olishdan olingan
joylashtirishdan olingan dividendlar
dividendlar
banklardagi pul XYusS foydasidagi
omonatlaridan olingan > valyutalar kursiari
foiz daromadlari bo‘yicha farqlar

va boshqalar

Ajablanarlisi shundaki, XYuS moliyaviy operatsiyalarining da-
romadliligini xarakterlovchi ko‘rsatkich ularning samaradorligini sof
moliyaviy natijaning sof moliyaviy xarajatlarga nisbati shaklida ifo-
dalab, ko’pchilik hollarda XYuS moliya-xo‘jalik faoliyatining ha-
qiqiy samaradorligini aks ettirmaydi. Iqtisodiyot real sektori samara-
dorligining ko‘rsatkichlarida va baholarida bankrot holatida bo‘lish-
lariga qaramasdan moliyaviy “spekulatsiyaning” imkoniyatlari ularni
“cho’kmasdan” turishlariga sharoit yaratadi
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L Sotuv rentabelligi ]

Real sektor XYuSlarida, moddiy ishlab chigarishda moliyaviy re-
surslardan foydalanishning samaradorligini mos ravishda baho-
lash talablariga u yoki bu daraja’a sotuv rentabelligi ko‘rsatkichi
(foydaning mahsulotni realizatsiya qilishdan olingan tushumga
nisbati) javob beradi

4

Bu nisbatdagi surat va maxraj pul mablag‘laridan iborat bo‘l-
ganligi uchun sotuv rentabelligini, ayrim holatlarni istisno qilgan
tarzda, sof moliyaviy ko‘rsatkich sifatida e’tirof etish mumkin

y

Shunday bo’lishiga qaramasdan bu yerda yana bir narsani ino-
batga olmoq lozim, ya’ni samaradorlikning o‘ichovi sifatida yu-
goridagi ko’rsatkichning haqqoniylik darajasi juda ko’p omil-
larga, xususan, tushum va foydani shakllantiruvchi bozor baholari
monopol baholarni shakllantirishning salbiy ta’sirlaridan qancha-
lik ozod ekanligiga bog’liq

Barcha moliyaviy ko‘rsatkichlarda mazmun va shakl o‘rtasida di-
alektik qarama-qarshilikning mavjudligi namoyon bo‘ladiki, bu
narsa bizning holatda XYuSlar moliyasining (igtisodiyot yaxlit
moliyaviy sektorining ham) oz iqtisodiy asosidan, ishlab chiga-
rishdan ajralib chiqishga va unga bog‘liq bo‘lmagan holda mus-
taqil hayot kechirish imkoniyatini qo‘lga kiritishga intilishi orqali
ifodalanadi
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XYuSlar moliya-xo‘jalik faoliyatining samaradorligini tahlil gilish
va baholashda moliyaviy ko‘rsatkichlar (masalan, tushum va foyda)
moddiy aylanma mablag‘larning aylanuvchanligi, asosiy ishlab
chigarish fondlari va nomoddiy aktivlarning fond qaytimi (sig‘imi)
kabi iqtisodiy Ko‘rsatkichlar bilan birgalikda qaralsa, bu qarama-
garshilik, ma’lum darajada, pasayadi

A

Ana shu munosabat bilan eng umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlardan
biri XYuSning igtisodiy rentabelligi (biznesning rentabelligi) ko‘r-
satkichidir

A

XYuS ning iqtisodiy rentabelligi
(biznesning rentabelligi)

Bu ko‘rsatkich yillik foydaning XYuS aylanma kapitali, asosiy
kapitali va nomoddiy aktivlarining miqdorlari yig‘indisiga nisbati
bilan aniqlanadi

XYuS moliyaviy resurslaridan foydalanish samaradorligini tahlil
gilishda uning moliyaviy barqarorligi, to‘lovga layoqatligi va lik-
vidligini xarakterlovchi ko’rsatkichlardan chetda qolmaslik ke-
rak. Bu yerda ham o‘zining mazmuniga ko‘ra sof moliyaviy va ig-
tisodiy ko‘rsatkichlar qo’llaniladi. Sof moliyaviy ko‘rsatkichlar
qatoriga absolut va muddatli likvidlik koeffitsiyentlarini kiritish
mumkinki, ular yordamida XYuSning potentsial to’lov qobiliyati
baholanadi
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( Sof moliyaviy ko‘rsatkichlar ]
absolut likvidlik joriy likvidiik muddatli likvidlik
koeffitsiyenti koeffitsiyenti koeffitsiyenti
4 A
pullar va ularga

tenglashtirilgan hisobvaraglardagi
Hisobvaragqlar- mablag‘lar (lik- va XYuS
dagi vidli gimmatli kassasidagi
va XYuS qog‘ozlar va jalb pullar, likvid
kassasidagi gilingan debi- gimmatli qog‘ozlar
pullar hamda torlik qarzlari) va mobilizatsiya
likvid gimmatli hamda XYuS qilingan debitorlik
gog‘ozlar yi- moddiy aylanma qarzlari yi-
g‘indisining mablag‘lari g‘indisining
XYuSning gisqa qiymat bahosi XYuSning gisga
muddatli majbu- yig‘indisining muddatli majbu-
riyatlariga XYusS qisqa riyatlariga
muddatli
majburiyatlariga

A

nisbati bilan
aniglanadi
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4-bob. Asosiy va aylanma kapital doiraviy aylanishining
moliyaviy aspektlari

4.1, Asosiy kapital doiraviy aylanishining mohiyati,
tarkibiy tuzilmasi va samaradorligi

Umumlashtirilgan ko‘rinishda asosiy kapital mehnat vositalariga
(binolar, inshootlar, uzatish qurilmalari, mashinalar va dastgohlar, trans-
port vositalari va foydali foydalanish muddati 12 oydan oshadigan bosh-
qa vositalar) joylashtirilgan avanslashtirilgan kapital giymatining bir
qismidir. XYuSning buxgalteriya balansida asosiy kapital aylanmadan
tashqaridagi aktivlar sifatida aks ettiriladi. Uning asosini asosiy vositalar
tashkil etadi. Bu aktivlarning boshga elementlari, ya’ni nomoddiy ak-
tivlar, tugallanmagan qurilish, moddiy boyliklarga daromadli joylash-
* tirish, uzoq muddatli moliyaviy qo‘yilmalar, bevosita yoki bilvosita aso-
siy kapitalni kengaytirilgan ishlab chiqarishga xizmat giladi. Mehnat va
mahsulotni yaratish jarayonida asosiy kapital ishiab chiqarish omili va
ishlab chigarishning moddiy-texnik asosi shaklida amal qiladigan unum-
1i kapitalning gismi sifatida maydonga chigadi.

Asosiy kapitalning doiraviy aylanishi unga tegishli bo‘lgan qiy-
matning quyidagi uch funksional shakllarida harakat qilishini anglatadi:

e pulli;
e unumli;
o tovarli.

Asosiy kapital qiymatining bu shakllarda amal qilishi foyda olishni
va mehnat vositalarining takror ishlab chigarilishini ta’minlaydi.

Kapitalning doiraviy aylanishi davomida aylanma kapitaldan fargli
o‘laroq asosiy kapital o‘zining iste’mol shaklini birdaniga yo‘qotmaydi,
ya’ni davomli muddatda eskiradi. Yangidan yaratilayotgan mahsulotga u
o‘zining giymatini asta-sekinlik bilan, eskirish darajasiga qarab o‘tka-
zadi va to‘liq qayta tiklangunga qadar ko‘plab ishlab chiqarish sikllari
davomida uni tiklab boradi. Bu jarayon amortizatsiya deb ataladi va u
o‘rnatilgan me’yorlarga muvofiq ravishda har oyda hisoblanadi.

Ma'naviy eskirishini inobatga olgan holda mehnat vositalari bosh-
lang‘ich qiymatini to‘liq tiklash vaqti amortizatsiya davri deb ataladi. Bu
davr tugaganidan so‘ng asosiy kapitalga avanslashtirilgan pulli giymat
0‘z aylanishini tugatadi va yana mehnat vositasiga aylanadi. Bu fursatga
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yetgunga gadar o‘tkazilayotgan giymat asta-sekinlik bilan va uzluksiz
ravishda amortizatsiya fondi ko‘rinishida jamg‘arilib boriladi. So‘ngra
iste’mol gilingan kapitalni yangidan qayta tiklashga foydalaniladi.

Ishlab chiqarish jarayonida asosly kapitalni buyumlashgan shakli si-
fatida asosiy fondlar — uzoq vaqt davomida natural-iste’molli shaklda ishlab
chigarish jarayonida foydalanilayotgan moddiy boyliklar yig‘indisi ~ may-
donga chiqadi. Iqtisodiy mo‘ljallanganligiga ko‘ra asosiy fondlar quyidagi-
larga bo‘linadi:

e asosiy ishlab chigarish fondlari;
e noishlab chigarish asosiy fondlari.

Ishlab chiqarish jarayonida buyumlashgan-natural shaklda ishtirok
etadigan va ko‘plab ishlab chiqarish sikllari davomida o‘zining qiymati-
ni tayyor mahsulotga gismlarga bo‘lib o‘tkazuvchi mehnat vositalariga
asosiy ishlab chiqarish fondlari deyiladi.

Noishlab chiqarish asosiy fondlarining tarkibiga X'YuSning balan-
sida bo‘lgan va noishlab chigarish magsadiari uchun foydala-nishga
mo‘ljallangan XYuSning mulklari kiradi. Ular bo‘yicha amortizatsiya
hisoblanmaydi. Bu fondlarning giymati ularning eskirishi munosabati
bilan XYuSning foydasi hisobidan takror ishlab chiqariladi.

Asosiy ishlab chiqarish fondlarining tarkibiy tuzilmasi tarmoq, tex-
nologik, ishlab chigarish va xizmat qilish muddati jihatidan bo‘lishi
mumkin. Tarmoq tuzilmasi alohida olingan tarmoqdagi asosiy ishlab
chigarish fondlari giymatining butun iqgtisodiyot bo‘yicha shu fondlar
qiymatidagi salmog‘ini xarakterlaydi. Asosiy ishlab chigarish fondla-
rining texnologik tuzilmasi alohida guruh ichidagi turli ko‘rinishlarining
salmog‘ini ko‘rsatadi. Ishlab chiqarish tarkibiy tuzilmasi ishlab chiqarish
jarayonida ishtirok etayotgan mehnat vositalari turli ko‘rinishlarining
nisbatidan iborat bo‘lib, investitsiyalarning texnologik ilg‘orligi va ular-
ning ogilona joylashtirilganligini aks ettiradi. Asosiy fondlarning xizmat
qilish muddati jihatidan tarkibiy tuzilmasi ularning ahvolini yosh guruh-
lari va takror ishlab chiqarish sur’atlari bo‘yicha ifodalaydi. Keyingi
yillarda asosiy fondlarning yetarli darajada faol takror ishlab chiqaril-
maganligi uchun ularning yoshi va eskirishi ortib bormoqda.

Asosiy fondlar pulli tarzda baholanadi va hisoblanadi hamda
buxgalteriya hisobida asosiy vositalar sifatida aniglanadi. Ularning
tarkibiga quyidagilar kiradi:

e binolar;
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 inshootlar (neft va gaz qazib oluvchi, gidrotexnik, transport
xo‘jaligi inshootlari va boshqalar);

e uzatuvchi moslamalar (elektr uzatuvchi, aloqa, quvurlar va h.k.);

¢ ishchi va kuch mashinalari va dastgohlari;

e o‘lchovchi va tartibga soluvchi (o‘zgartiruvchi) priborlar va
qurilmalar;

¢ uy-joylar;
hisoblash texnikasi va orgtexnika;
transport vositalari;
instrumentlar;
ishlab chiqarish va xo‘jalik inventarlari va buyumlari;
ishchi va mahsuldor qoramollar;
ko‘p yillik o‘simliklar.

Yuqoridagilardan tashqari asosiy vositalarning tarkibiga yana tash-
kilotning mulkida bo‘lgan yer maydonlari, tabiatdan foydalanish ob-
yektlari (suv, gazilma boyliklari va boshqa tabiiy resurslar), asosiy vo-
sitalarning ijaraga olingan obyektlari ham kiradi.

Ishchi va kuch mashinalari hamda dastgohlari, o‘lchovchi va tar-
tibga soluvchi (o‘zgartiruvchi) qurilmalar hamda priborlar, hisoblash
texnikasi, transport vositalari, instrumentlar, ishlab chiqarish va xo¢jalik
inventarlari, odatda, asosiy fondlarning aktiv qismiga kiritilib, ular meh-
nat predmetlariga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Ularning qolgan qismlari
esa asosiy fondlarning passiv qismiga kiritiladi. Bozor igtisodiyoti
sharoitida asosiy kapital aktiv qismining maksimal ravishda oshirilishi
eng muhim vazifalardan biri hisoblanadi.

Asosiy kapital doiraviy aylanishining samaradorligini tahlil qilish-
da quyidagilarni hisobga olish magsadga muvofiq;

» moliyaviy nuqtai nazardan asosiy kapitalning doiraviy aylanishi
moliyaviy resursga xos fondlar tashkil etilishi bilan kuzatiladi. Bu bir
vaqtning o‘zida ham asosiy kapital, ham aylanma kapital aylanishiga
to‘liq tegishlidir;

e shu doiraviy aylanish jarayonida vujudga keladigan moliyaviy
resurslardan foydalanish samaradorligini baholash muhim hisoblanadi;

e joriy ishlab chiqarish fondlaridan foydalanish va eskirgan asosiy
ishlab chiqarish fondlarini yangilashning o‘z vaqtida amalga oshirilishi
samaradorligini baholash kerak.
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XYuSning moliyaviy resurslari tarkibida o‘zlik va jalb qilingan pul
mablag‘lari bo‘lishi mumkin. Takror ishlab chigarish jihatidan asosiy
kapitalning doiraviy aylanishi iste’mol gilingan asosiy fondlarni al-
mashtirish (yangilash) uchun amortizatsiya mablag‘larining amorti-
zatsiya fondida jamg‘arilishini ko‘zda tutadi. Hisobot davri davomida
asosiy vositalar obyektlari bo‘yicha amortizatsiya ajratmalari hisoblash-
ni qo‘llash usullariga bog‘liq bo‘lmagan holda har oyda hisoblanadi.
Mavsumiy ishlab chigarishda ham asosiy vositalar bo‘yicha amortiza-
tsiya ajratmalarining yillik summasi hisobot yilida tashkilotning ishlash
davri davomida bir tekisda hisoblanadi. Agar asosiy vositalarning
obyektlari rekonstruksiya va modernizatsiya gilishda bo‘lsa, yoki ular
uch oydan ko‘proq muddatga konservatsiya qilishga o‘tkazilgan bo‘lsa,
bunday holatlarda amortizatsiya ajratmalarini hisoblash tashkilot rahbari-
ning qaroriga muvofiq to‘xtatilishi mumkin.

Amortizatsiyalashtiriladigan mol-mulklar o‘zlarining foydali foy-
dalanish muddatlariga bog‘liq ravishda konkret amortizatsiya guruh-
lariga birlashtiriladi. Birinchi guruhga foydali foydalanish muddati 1
yildan 2 yilgacha bo‘lgan mol-mulklar kiritilsa, oxirgi guruhga esa foy-
dali foydalanish muddatlari 30 yildan ortiq bo‘lgan mol-mulklar kiriti-
ladi.

Amortizatsiya guruhlariga kiritiladigan asosiy vositalarning klassi-
fikatsiyalanishini har bir mamlakatning hukumati aniglab beradi.
Amortizatsiya guruhlari ko‘rsatilmagan asosiy vositalarning turlari bo‘-
yicha ularning foydali foydalanish muddatlari ularni tayyorlagan tash-
kilotlarning tavsiyalari va texnik shart-sharoitlariga muvofiq ravishda
soliq to‘lovchining o‘zi tomonidan o‘rnatiladi.

Hozirgi paytda amaliyotda amortizatsiya ajratmalarini hisoblash-
ning ikki asosiy metodidan foydalaniladi:

o chiziqli;
¢ chizigsiz.

Amortizatsiya ajratmalarini hisoblashning chizigli metodi binolar,
inshootlar, uzatish qurilmalariga nisbatan ulaming foydalanishga topshi-
rish muddatlariga bog‘liq bo‘lmagan holda qo‘llaniladi. Asosiy vosita-
larning qolgan boshqa obyektlariga nisbatan amortizatsiya summalarini
hisob-kitob qilishning yuqoridagi ikki metodidan biri qo‘llanilishi
mumkin.
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Chizigli metod go‘llanilganda bir oy uchun hisoblangan amorti-
zatsiyaning summasi shu obyekt uchun aniglangan amortizatsiya norma-
si va obyektning qiymatiga nisbatan quyidagicha aniqlanadi:

N, =(1/m) x 100%

Bu yerda: N ,— amortizatsiyalashtirilayotgan mol-mulk obyekti-
ning boshlang‘ich giymatiga nisbatan
amortizatsiya normasi (foizda);

m - amortizatsiyanayotgan mol-mulk shu
obyektining foydali foydalanish muddati
(oyda).

Chizigsiz metod asosida amortizatsiya normasini hisoblash quyida-
gicha amalga oshiriladi:

N, =(2/m) x 100%
Bu yerda: 2 — tezlashtirish koeffitsiyenti.

Asosiy kapitalning doiraviy aylanishida vujudga keladigan o‘z mo-
liyaviy resurslar tarkibiga amortizatsiya fondidan tashqari quyidagi da-
romad va turli tushumlar ham kiradi:

¢ foyda, shuningdek, moliyaviy operatsiyalar va boshqa tashkilot-
larda hissali ishtirok etishdan olinadigan daromadlarni ham qo‘shib
hisoblaganda tadbirkorlik faoliyatidan kelib tushuvchi pul mablag‘lari;

¢ mulkni samarali boshqgarish hisobidan olinadigan pul mablag‘-
lari;

e XYuSga tegishli bo‘lgan ijara hagqi, lizing to‘lovlari, dividend-
lar, aksiyalar, obligatsiyalar va boshga gimmatli qog‘ozlar bo‘yicha foiz-
lar, realizatsiyadan tashqari boshqa daromadlar, asosiy fondlarni reali-
zatsiya gilishdan olingan daromadlar;

e ishlab chigarish quvvatlaridan samarali foydalanish hisobidan
erishilgan foyda.

Ish navbatini o‘zgartirish va dastgohlarni yuklash koeffitsiyenti-
ning oshirilishi, intensiv foydalanishning o‘sishi va asosiy vositalar
tarkibiy tuzilmasidagi progressiv o‘zgarishlar, kiritilgan quvvatlarning
tez o‘zlashtirilishi fond qaytimi va boshqga ishlab chiqarish-iqtisodiy
ko‘rsatkichlarni oshiradi.

Asosiy fondlarni shakllantirish uchun jalb gilinadigan pul mablag‘-
larining manbalarini ikki guruhga bo‘lish mumkin:
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e magsadli moliyalashtirish va tushumlar;

¢ banklarning o‘rta va uzoq muddatli kreditlari hamda XYuS to-
monidan texnika qayta jihozlash va rekonstruksiya qilish, yangi asosiy
ishlab chiqarish fondlarini yaratish uchun milliy va xorijiy valutada
olingan qarzlar.

Birinchi guruhning tarkibiga quyidagilar kiradi:

e davlat organlaridan subsidiyalar shaklida olingan pul
mablag‘lari;

e taraqgqiyotning strategik yo‘nalishini amalga oshiruvchi magsad-
li dasturlar asosida investitsiyalar ko‘rinishidagi budjet ajratmalari;

e kichik tadbirkorlikni moliyaviy qo‘llab-quvvatlovchi budjetdan
tashqari fondlarning mablag‘lari;

e hamkorlikdagi loyihalarni amalga oshirishda ishtirok etuvchi
boshga XYusS va tashkilotlardan moliyaviy tushumlar;

¢ vaboshqalar.

Ikkinchi guruhga kiruvchi jalb gilingan moliyaviy resurslarning
tarkibida kreditorlik garzlari ham muhim o‘rinni egallaydi.

Asosiy kapitalning doiraviy aylanishi jarayonida ishtirok etadigan
moliyaviy resurslardan foydalanishning samaradorligi olingan samara va
uni qo‘lga kiritish uchun sarf qilingan moliyaviy resurslar o‘rtasidagi
nisbat orqali ifodalanadi. Moliyaviy resurslardan foydalanishning sifat
natijasini quyidagi formula orqali ifodalash mumkin:

M, = (aF: M,) x 100%

Bu yerda: M, — moliyaviy samaradorlik;
AF — foydaning o‘sgan gismi;
M, —moliyaviy resurslar.

Asosiy kapitalning rivojlanishi va moliyaviy ta’minotini boshqa-
rishda asosiy ishlab chiqgarish fondlaridan foydalanishning samarador-
ligini baholash alohida ahamiyat kasb etadi. Uning juda ko‘p aspektlari
mavjud.

Bu yerda, eng avvalo, davlat, mulkdorlar, boshqaruvchilar va xo-
dimlar manfaatlarini birgalikda qarash aspekti juda muhim. Davlat
manfaatlari, bir tomondan, XYuSlaming soliq to‘lovlarini maksimal-
lashtirish magsadida balans foydaning maksimallashtirilishini ko‘zda
tutadi. Ikkinchi tomondan esa, foydadan soliq to‘lovlari foydaning ken-
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gaytirilgan ilmtalab takror ishlab chiqarishga qayta investitsiya gilini-
shini hisobga olgan holda optimallashtirilmog‘i lozim.

Juda ko‘p hollarda mulkdorlar va boshqaruvchilar manfaatlari bir-
biriga mos keladi. Mulkdorlar uchun ham, boshqaruvchilar uchun ham
bir aksiyaga to‘g‘ri keluvchi foyda summasining o‘sishi orgali aksio-
nerlar daromadlarini maksimallashtirish magsadini amalga oshirish alo-
hida ahamiyat kasb etadi.

Odatda, daromadlarni maksimallashtirish ishlab chiqarishning sa-
maradorligini oshirish bo‘yicha tadbirlarni amalga oshirish hisobidan
erishiladi. U rentabellik va mehnat unumdorligi, fond gaytimining oshi-
shi, xarajatlarning gisqarishi, aylanma mablag‘lar aylanishining tezla-
shuvi, mahsulot sifatining oshishi, asosiy fondlarning yangilanishi, yangi
texnologiyalar va boshqaruv metodlaridan foydalanish bilan bog‘liq.

Boshqaruv qarorlarida oqgilona dividend siyosatini shakllantirish
muhim ahamiyatga ega. U sof foyda dividendlar to‘lash va jamg‘arishga
yo‘naltirishga or’tasoda oqilona tagsimlanishini nazarda tutadi.

XYuS xodimlari manfaatlari nuqtayi nazaridan fagatgina moli-
yaviy natija emas, balki o‘zining tarkibiga mehnat haqi va uning o‘sishi,
ijtimoiy dasturlar va mehnat sharoitlarini yaxshilashga qaratilgan XYuS
xarajatlari hisobidan vujudga keladigan moliyaviy-iqtisodiy ko‘rsat-
kichlarning o‘sishini qamrab oluvchi ijtimoiy-iqtisodiy samara ham mu-
himdir.

Asosiy kapitaldan samarali foydalanishni baholashda XYuS moli-
va-xo‘jalik faoliyatining natijaliligini ochib beruvchi umumiy moliya-
viy-iqtisodiy ko‘rsatkichlardan foydalanish maqgsadga muvofiq. Bu
yerda hal qiluvchi va aniqlovchi ko‘rsatkich sifatida ishlab chiqarishning
umumiy rentabelligi ko‘rsatkichi maydonga chiqadi. U samaradorlikni
baholashning me’zoni bo‘lib, quyidagi formula yordamida aniqlanadi:

R,=(BF:F_)x100%

Buyerda: R, - ishlab chiqarishning umumiy rentabelligi;
BF - balansdagi foyda (soligqa tortilgunga
qadar);
F_ — asosiy ishlab chiqarish fondlari va normalash-

tirilgan aylanma mablag‘larning yillik
o‘rtacha giymati.
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Fond qaytimi ko‘rsatkichi XYuS asosiy ishlab chiqarish fondla-
ridan foydalanish samaradorligining darajasini xarakterlaydi va u quyi-
dagicha aniqlanadi:

F,= (T:F_)x100%

Buyerda: F, —fond qaytimi;
T  —realizatsiyadan olingan sof tushum;
F_, - asosiy ishlab chiqarish fondlarining yillik
o‘rtacha giymati.
Fond sig‘imi fond qaytimiga nisbatan teskari ko‘rsatkich hisobla-
nadi va bir so‘mlik realizatsiya gilingan mahsulotga to‘g‘ri keluvchi

asosiy ishlab chigarish fondlarining giymatini ko‘rsatadi. Shuning uchun
bu ko‘rsatkichni quyidagicha aniqlash mumkin:

F.= (F.:T)x100%

Buyerda: F, —fond sig‘imi;

F_, - asosiy ishlab chiqarish fondlarining yillik
o‘rtacha giymati;
T  —realizatsiyadan olingan sof tushum.

Dastgohlar yoki asbob-uskunalar ishlashining smenalik koeffitsi-
yenti ulardan foydalanish va ularning yuklanganlik darajasini ifodalab,
yil, chorak, oy va kun davomida har bir birlik dastgoh yoki asbob-usku-
nalarning necha smenada ishlaganligini ko‘rsatadi va u quyidagicha
aniglanadi:

K.=H,:D, yoki K, =H.:S_,

Buyerda: K, - smenalik koeffitsiyenti;
H, - kun davomida hagigatda ishlangan dastgoh (ma-
shina)/soatlar;
D, —dastgoh (mashina) larning umumiy soni,
H, — bir smenada hagiqatda ishlangan dastgoh
(mashina)/soatlar soni;
S ..~ bir smenada maksimal ishlanishi mumkin
bo‘lgan dastgoh (mashina)/soatlar soni;
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Asosiy ishlab chiqarish fondlarining eskirish koeffitsiyenti yangi-
dan yaratilgan mahsulotga o‘tkazilishi natijasida ularning iste’mol qiy-
mati kamayishini tavsiflaydi va u quyidagicha aniglanadi:

K ,=(@A,. :F,.)x100%

Buyerda: K, — eskirish koeffitsiyenti,
A ,..— foydalanishda bo‘lgan davr mobaynida asosiy
ishlab chiqarish fondlarining
qayta tiklanishiga hisoblangan amortiza-
tsiya ajratmalarining summasi,
F . ,;—asosiy ishlab chiqarish fondlarining boshlan-
g‘ich qiymati.
Asosiy ishlab chiqarish fondlarining yangilanish koeffitsiyenti
XYuS investitsion talabini qondirishning intensivligini ifodalaydi va u
quyidagicha hisoblanadi:

K, =(Q..,: Q,..)x100%

Buyerda: K, - yangilanish koeffitsiyenti;
Q..., —yil davomida kiritilgan asosiy ishlab
chigarish fondlarining qiymati;
Q... — barcha asosiy ishlab chiqarish fondlarining
yil oxiridagi qiymati.
Asosiy ishlab chiqarish fondlarining chiqish koeffitsiyenti esa es-
kirgan ishlab chiqarish apparatining foydalanish (ekspluatatsiya qilish)
dan chiqib ketish dinamikasini ifodalaydi va u quyidagicha aniglanadi:

Q.= (Qawdm: Qauu¢6) x 100%

Buyerda: Q, - chigish (chigib ketish) koeffitsiyenti;
Q.....— yil davomida likvidatsiya qilingan asosiy
ishlab chigarish fondlarining qiymati;
Q.....— asosiy ishlab chiqarish fondlarining
yil boshidagi qiymati.
Shunday qilib, asosiy kapital doiraviy aylanishining samarador-
ligi, ko‘p jihatdan, amortizatsiya ajratmalarining maqsadli foydalanili-
shini, ishlab chigarish apparatining rivojlanishiga emission daromad va
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sof foydaning kerakli migdorlarda qayta investitsiya qgilinishini oldindan
aniglab beradi. Shu bilan birga, bu yerda, yangi texnologik tizimlardan
foydalanish, mashina va dastgohlarning yuklama darajasi, asosiy ishlab
chiqarish fondlarining oz vaqtida yangilanishi va chiqib ketishi, moliya-
lashtirishning mumkin bo‘lgan barcha manbalarini faol jalb qilish mu-
him ahamiyat kasb etadi.

4.2. Aylanma kapital: mazmuni, tarkibiy tuzilmasi va
foydalanish samaradorligi

Aylanma kapital XyuS aylanma (o‘zgaruvchan, mobil) aktivlariga
avanslashtirilgan kapital giymatini o‘zida ifodalaydi. Bu kapital XyuS
balansining “Aylanma aktivlar” deb nomlangan ikkinchi bo‘limida aks
ettiriladi. Odatda, aylanma kapital quyidagi bir necha asosiy guruhlarga
klassifikatsiya qilinadi:

o takror ishlab chiqarish jarayonida ishtirok etishini hisobga olgan
holda funksional mo‘ljallanganligi bo‘yicha;

e shakllantirish va moliyalashtirish manbalariga ko‘ra;

o likvidlik darajasiga qarab;

¢ va boshqa belgilariga muvofiq.

Aylanma kapital juda ko‘p funksiyalami bajaradi. Ulaming orasi-
dan quyidagilarni alohida ajratib ko‘rsatish mumkin:

e takror ishlab chiqarish;

e rag‘batlantirish;

e tagsimlash;

o ishlab chiqarish va muomala sohasining yagonaligini ta’min-
lash;

ishlab chiqarish jarayonining uzluksizligini ta’minlash;

e vaboshqalar.

Aylanma kapital o‘z funksiyalarini ham pulli, ham natural-buyum
shakllarida amalga oshiradi.

Aylanma kapitalning tarkibiy tuzilmasini quyidagi ikki funksional
tashkil etuvchi belgilab beradi:

e aylanma kapitalning natural-buyum shakllari yoki aylanma ish-
lab chigarish fondlari;

¢ muomala fondlari.
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Tarkibiy tuzilma jihatidan aylanma kapitalning natural-buyum shakl-
lariga, eng avvalo, ishlab chigarish zaxiralaridan iborat bo‘lgan quyidagi-
lar kiradi:

e xomashyo va asosiy materiallar;
sotib olingan yarim tayyor mahsulotlar;
yoqilg‘i;
gadoglash va qadoglash materiallari;
joriy ta’mirlash uchun ehtiyot qismlar;
inventarlar va xo‘jalik buyumlari;
tugallanmagan ishlab chiqgarish xarajatlari;

o‘z ishlab chigarishining yarim tayyor mahsulotlari;
kelgusi davr xarajatlari;
boshqa xarajatlar.

Aylanma kapitalning tarkibiy tuzilmasini tashkil etuvchi muomala
fondlarining tarkibi quyidagilardan iborat:

e tayyor mahsulot va qayta sotishga mo‘ljallangan tovarlar, ortib
jo‘natilgan tovarlar;

¢ pul mablag‘lari — kassadagi pullar, hisob-kitob va valuta hisob-
varaqlaridagi pullar, bankdagi maxsus hisobvaraqlari (akkreditivlar va
chek daftarchalari, depozit hisobvaraglari, boshqa to‘lov hujjatlari);

e gisqa muddatli (bir yildan ortiq bo‘lmagan muddatda) moliyaviy
qo‘yilmalar — boshqa XYuSlar gimmatli qog‘ozlariga investitsiyalar,
davlat va mahalliy zayomlaming foizli obligatsiyalari, boshqa XyuSiar-
ga berilgan zayomlar, aksionerlardan oz aksiyalarini sotib olish;

o debitorlik qarzlarining barcha ko‘rinishlari, sotib oluvchilar va
buyurtmachilarning qarzlari, olinuvchi veksellar, sho‘ba va bo‘ysunuv-
chi jamiyatlarning qarzlari, ustav kapitaliga badallar bo‘yicha ta’sischi-
lar-ning qarzlari, berilgan avanslar, boshqga debitorlarning mablag‘lari.

Aylanma kapitalning boshga qismi pulli ko‘rinishda shakllan-
tiriladi va aylanma fondlarning iqtisodiy elementlariga pulli kapitalni
doimiy avanslashtirish ko‘rinishida doiraviy aylanishda bo‘ladi. Pul
mablag‘larining doiraviy aylanishi XYuS tomonidan ishlab chiqarishga
zarur bo‘lgan moddiy resurslar giymatining to‘lanishi bilan boshlanadi
va shu xarajatlarning mahsulotni realizatstya qilishdan olingan tushum
ko‘rinishida gaytishi bilan tugallanadi.

Doiraviy aylanish jarayonida aylanma kapital doimiy qiymat
kategoriyasi sifatida saqlanib qolsa-da, o‘z tarkibiy gismlarining funk-
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sional shakllarini uzluksiz ravishda quyidagi ketma-ketlikda o‘zgar-
tiradi: pul mablag‘lari — xomashyo va materiallar zaxiralari — tayyor
mahsulot — debitorlik qarzlari — tushum ko‘rinishida tushadigan pul
mablag‘lari. Bunda aylanma kapital kompaniya moliyaviy holatining
o‘Ichovchisi va tartibga soluvchisi hisoblanadi.

Aylanma mablag‘lar (kapital)ni shakllantirish va moliyalashtirish
manbalari quyidagilardan iborat:

o o‘zlik va ularga tenglashtirilgan mablag‘lar;

e garz vajalb gilingan mablag‘lar.

O‘z navbatida, aylanma mablag‘larni shakllantirish va mo-
liyalashtirishning 0‘z manbalari tarkibiga quyidagilar kiradi:

o ustav kapitali;

o foyda;

¢ emission daromad.

Emission daromad, ayrim hollarda, ta’sischilik foydasi deb ham
yuritiladi.

O¢zlikka tenglashtirilgan manbalar qat’iy passivlardan, ya’ni XYuS
aylanmasida doimiy ravishda mavjud bo‘ladigan jalb qilingan mablag‘-
lardan iborat. Ish haqi va ijtimoiy sug‘urta bo‘yicha qarzlar, qadoglarni
qaytarish bo‘yicha garovlar, kelgusi davr xarajatlarini qoplash bo‘yicha
zaxiralar shu shaklda vaqtinchalik foydalanilishi mumkin.

Qarz mablag‘lari o‘z aylanma mablag‘larining yetmagan qismini
to‘ldirishga mo‘ljallangan. Ularning tarkibiga:

¢ banklarning gisqa muddatli kreditlari;

e zayomlar;

¢ uzoq muddatli kreditlarning bo‘sh mablag‘lari kiradi.

Jalb qgilingan mablag‘lar:

¢ mol yetkazib beruvchi va pudratchilarning kreditorlik qarzlari;

s to‘lanuvchi veksellar;

e “qiz” XYuSlar va bo‘ysunuvchi jamiyatlar hamda budjet oldi-
dagi qarzlar;

e olingan avanslar;

e va boshqa kreditorlar ko‘rinishida maydonga chiqadi.

Aylanma kapitalning foydalanish samaradorligini tavsiflovchi umum-
lashtiruvchi ko‘rsatkichlar aylanma mablag‘lar aylanishining soni va
aylanma mablag‘lar bir marta aylanishining uzoqligi hisoblanadi va ular
quyidagicha aniqlanadi:
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A, .=T:Q,
Ule =K, : A,

Bu yerda: A, —aylanma mablag‘larning aylanuvchanligi;
T - realizatsiyadan olingan tushum;
Q, -aylanma mablag‘larning yillik o‘rtacha
qoldig'i;
Ula —aylanma mablag‘lar bir marta aylanishining
uzunligi;
K. - tahlil davridagi kunlar soni.

3

Zaxiralarning aylanuvchanligi quyidagi formula yordamida
aniglanadi:
A,=T,:Q,

Buyerda: A, - zaxiralarning aylanuvchanligi;
T, —sotilgan mahsulot tannarxi;

Q, —zaxiralarning o‘rtacha giymati.
Debitorlik qarzlarini to‘lashning kunlardagi o‘rtacha davomiyligi
sotib oluvchilarning schyotlar bo‘yicha to‘lash tezligini aks ettiradi va u
quyidagicha aniglanadi:

DQ,,=DQ ,:T ,

Bu yerda: DQ,,, — debitorlik qarzlarini to‘lashning
kunlardagi o‘rtacha davomiyligi;
DQ" . —debitorlik qarzining o‘rtacha summasi;
T~, - realizatsiyadan olingan kunlik o‘rtacha tushum.

Bu ko‘rsatkichning past darajasi XYuS debitorlardan pulni undirish
bo‘yicha ishining samaradorligidan darak beradi. Birog, ayrim hollarda, bu
narsa XYuS kredit siyosatining haddan ziyod qattigligini ham ko‘rsatib,
realizatsiya qilingan mahsulotlarning uncha katta bo‘lmagan qismi kreditga
sotilganligini ham anglatadi.

XYuS moliyaviy-xo‘jalik faoliyati samaradorligini ta’minlashda va
moliyaviy tahlilda sof aylanma kapitalni monitoring qilish muhim rol
o‘ynaydi. Umumiy ko‘rinishda sof aylanma kapital aylanma aktivlar va
qisqa muddatli majburiyatlar o‘rtasidagi farqdan iborat. Qisqa muddatli
passivlarning tarkibiy tuzilmasida kelgusi davr daromadlari ham
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kiritilib, ular XYuSning o‘zlik pul mablaglari hisoblanadi. Shuning
uchun ham, sof aylanma kapitalni quyidagicha aniglash mumkin:

S. =AA-QP

Bu yerda: S, — sof aylanma kapital;
AA - aylanma aktivlar;

QP - gisqa muddatli passivlar (kelgusi davr
daromadlaridan tashqari).

Sof aylanma kapitalni boshqarishning natijaliligini sof aylanma
kapitalning aylanish koeffitsiyenti xarakterlab beradi va u quyidagicha
aniglanadi:

K,=T,:S,.

Bu yerda: K, — sof aylanma kapitalning aylanish

koeffitsiyenti;
T, -realizatsiyadan olingan sof tushum;
S, —sof aylanma kapitalning o‘rtacha qiymati.

Aylanma mablag‘larni boshqarishda ulami likvidlik darajasi bo‘yi-
cha strukturizatsiya gilish muhim ahamiyatga ega. Bu magsadiar uchun
likvidlikning quyidagi ikki ko‘rsatkichidan faol foydalaniladi:

o joriy likvidlik koeffitsiyenti;

e absolut likvidlik koeffitsiyenti.

Joriy likvidlik koeffitsiyenti ma’lum bir sana uchun aniglanib,
uning aniqlanish tartibi quyidagicha:

K_.=A,:QP>2

Buyerda: K, - joriy likvidlik koeffitsiyenti,
A, -—aylanma aktivlar (balansning P bo‘limi);

QP - qisqa muddatli passivilar (kelgusi davr
daromadlarisiz).

Joriy likvidlik koeffitsiyentining darajasi ikkidan kichik bo‘lmas-
ligi lozim. Shunday bo‘lishiga qaramasdan, g‘arb iqtisodiyotida uning
darajasiga birdan kichik bo‘lmagan hollargacha yo‘l qo‘yiladi.

Absolut likvidlik koeffitsiyenti eng likvidli aktivlarning (pullar va
gisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar) gisqa muddatli majburiyatlarga
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nisbati orqali aniglanadi va uni formula orqali quyidagicha ifodalash
mumkin:

K,= FM+MQ):QP :0,2

Buyerda: K_, - absolut likvidlik koeffitsiyenti;
PM — pul mablag‘lari;
MQ - gisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar;
QP — gisqa muddatli majburiyatlar (kelgusi davr
daromadlarisiz).

Bu koeffitsiyentning istaluvchi darajasi > 0,2 dan iborat bo‘lib,
biroq amaliyotda bu narsa o‘z faoliyatining turli davrlarida XYuSning
moliyaviy siyosati va ishining samaradorligiga bog‘liq.

Bozor igtisodiyoti sharoitida aylanma kapitaldan foydalanishning
samaradorligi juda ko‘p omillarga bog‘lig. U, eng avvalo, to‘lov inti-
zomining ahvoli, aylanma mablag‘larning turli funksional elementlariga
joylashtirilgan go‘yilmalarning hajmi bilan belgilanadi. Shuningdek, ish-
lab chiqarish sohasida aylanma kapitaldan samarali foydalanishga ishlab
chiqarishning chigitlarsiz yuqori texnologiyalarga asoslanganligi, mate-
riallar qiymatining pasayishi, ishlab chiqgarish va muomala xarajatlari-
ning minimallashtirish, ishlab chiqarish zaxiralari va ulaming harakatini
ogilona tashkil qgilish hamda natijali boshqaruv me’yorlashtirishni hisobga
olgan holda), albatta, 0z ta’sirini ko‘rsatadi.

Muomala sohasida bunday omillar qatoriga mol yetkazib beruv-
chilar va iste’molchilar bilan ishlarni yaxshilash, samarali xo¢jalik alo-
qalaridan foydalanish, zamonaviy marketingni amalga oshirish, tayyor
mahsulot zaxiralarini kamaytirish va uning realizatsiya qilinishini tez-
lashtirish kabilar kiradi. To‘lov qobiliyatini ta’minlash (mustahkamlash)
va mablag‘larning aylanuvchanligini tezlashtirish maqsadida debitorlik
qarzlari va pul ogimlarini boshqgarishni yaxshilash ham bu o‘rinda alo-
hida ahamiyat kasb etadi.

4.3. Aylanma mablag‘larni me’yorlashtirish

Aylanma kapitalni rejalashtirish va undan foydalanishni tashkil
gilish uchun unga nisbatan bo‘lgan ehtiyojni aniqlash metodlari va reja-
lashtirish tizimini ishlab chiqgmoq lozim. Moddiy resurslar va ular zaxi-
ralarining harakatini boshqarish tizimini avtomatlashtirish xususida o‘y-
lamoq, aylanma kapital va uni shakllantirish manbalari bilan to‘g‘ri man-
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yovr qilish, materiallaming sarflanishi va ulaming saqlanishi ustidan
nazoratni ta’minlash kerak.

Yugqoridagilarni amalga oshirish maqsadlariga xizmat gilish uchun
aylanma mablag‘lar quyidagi ikki guruhga bo‘linadi:

e Me’yorlashtiriladigan aylanma mablag‘lar;

o Me’yorlashtirilmaydigan aylanma mablag‘lar.

Me’yorlashtiriladigan aylanma mablag‘larga aylanma ishlab chiga-
rish fondlari va realizatsiya qilinmagan tayyor mahsulot zaxiralari ki-
radi. Me’yorlashtirilmaydigan aylanma mablag‘lar esa ombordagi tayyor
mahsulot zaxiralaridan tashqari muomala fondlarining barcha element-
larini gamrab oladi. Aylanma kapitalning o‘lchamini optimallashtirish
uchun moddiy aylanma mablag‘larning rejalashtirilishi amalga oshiri-
ladi.

Moddiy aylanma mablag‘larni rejalashtirishning asosini normativ
metodi tashkil etadi. Unga ko‘ra aylanma mablag‘laming normativi bel-
gilanadi, transport, sug‘urta, tayyorgarlik, texnologik, joriy zaxiralarni
ham qo‘shgan holda zaxiralar normalashtiriladi, moddiy resurslarning
barcha ko‘rinishlari, tugallanmagan ishlab chigarish, ombordagi tayyor
mahsulotga nisbatan xarajatlar me’yori o‘rnatiladi.

Aylanma mablag‘larni me’yorlashtirish jarayoni bir necha bosqich-
lardan iborat. Dastlab, aylanma mablag‘larning har bir elementi bo‘yicha
ishlab chiqarish zaxiralarining me’yori ishlab chiqgiladi. Ishlab chigarish
zaxiralarining me’yori ishlab chiqarish jarayonining uzluksizligini ta’-
minlovchi ularning ilmiy asoslangan rejali hajmidan iborat bo‘lib, u eng
avvalo, quyidagilami o°z ichiga oluvchi XYuS ish sharoitiga bog‘liq:

o ishlab chiqarish siklining uzog-yaqinligi;
ishlab chigarishga materiallarni kiritish davri;
mol yetkazib beruvchilarning uzoqligi;
mol yetkazib berish partiyalarining kompleksligi yoki hajmi;
materiallar sifati;
hisob-kitoblar tizimi;
va boshqalar.

Me’yor me’yorlashtiriladigan moddiy resurslarga (ularning har bir
turi bo‘yicha) bo‘lgan o‘rtacha kunlik ehtiyoj (xarajat)larning hajmi va
mol yetkazib berishlar o‘rtacha intervalining uzunligini hisobga olgan
holda kunlik zaxiralarda o‘rnatiladi. Demak, agar ana shu interval, ma-
salan, 24 kunga teng bo‘lgan bo‘lsa, shunga mos ravishda zaxiralar shu
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kunlar oralig‘ida ishlab chigarish siklining normal (sog‘lom) rivojlani-
shini ta’minlashga yetarli bo‘Imog‘i lozim.

Kunlarda ifodalangan zaxiralar va ma’lum bir ko‘rinishdagi tovar-
moddiy boyliklar xarajatlarining me’yori asosida me’yorlashtiriladigan
zaxiralarni yaratish uchun zarur bo‘lgan aylanma mablag‘larning hajmi
aniqlanadi. Agar me’yor kunlarda aniqlansa, u holda aylanma mablag‘-
larning normativi XYuSning normal faoliyat ko‘rsatishi uchun minimal
darajada zarur bo‘lgan tovar-moddiy boyliklarning pulda ifodalangan
rejalashtirilgan zaxiralaridan iborat.

Qandaydir bir resurslarning zaxiralariga avanslashtiriladigan aylan-
ma mablag‘lar normativining formulasi quyidagi ko‘rinishga ega:

N =ExUxB

Bu yerda: N — aylanma mablag‘larning normativi;
E - aylanma mablag‘larga bo‘lgan kunlik ehtiyoj;
U - o‘rtacha interval uzoqligi;
B — aylanma mablag® birligining bahosi.

Masalan, faraz gilaylik gandaydir bir xomashyoning zaxira me’yo-
ri 15 kunga, kunlik ehtiyoj 10 tonnaga va bir tonnaning bahosi 20 ming
so‘mga teng bo‘lsa, u holda pulda ifodalangan normativning darajasi
600 ming so‘mga (15 x 10 x 20 000) teng bo‘ladi.

Umuman olganda, aylanma mablag‘lar normativi mol yetkazib be-
rishlar o‘rtasidagi o‘rtacha intervalni hisobga olgan holda quyidagi
formula orgali aniglanishi mumkin:

N=Ex(@U,+U,):2xB

Bu yerda: N — aylanma mablag‘larning normativi;
E — aylanma mablag‘larga bo‘lgan kunlik ehtiyoj;
U, + U, - navbatdagi ikki mol yetkazib berishlarning
kunlardagi uzunligi;
B — aylanma mablag* birligining bahosi.

Aylanma mablag‘larning har bir elementlari bo‘yicha normativ-
- ning alohida hisoblanishi natijasida xususiy normativlar vujudga kela-
di. O‘z navbatida, barcha xususiy normativlarni jamlash natijasida yig‘-
ma normativ hosil bo‘ladi.
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Xomashyo, materiallar va yarim tayyor mahsulotlarning alchida
turlari bo‘yicha zaxiralarning kunlik normasi quyidagi zaxiralar sum-
malarini inobatga olib o‘rnatiladi:

e transport zaxirasi;
tayyorlov zaxirasi;

o texnologik zaxira;

e joriy zaxira;

e sug‘urta zaxirasi.

Transport zaxirasi yukning yo‘ldagi kunlari va shu yuk uchun
hujjatlamni to‘lash va ulaming harakatlanish kunlari sonini o‘z ichiga
oladi. Tayyorlov zaxirasi qabul gilishni rasmiylashtirish, navlarga ajra-
tish, ortish-tushirish, komplektatsiya qilish, moddiy resurslami maxsus
qayta ishlash va h.k.larga bog‘liq. Bu zaxira me’yor yoki hagiqatda sarf-
langan vaqt asosida o‘lchanadi. Texnologik zaxira ishlab chigarish tex-
nologiyasiga bog‘liq va texnologik me’yorlar asosida hisoblanadi.

Asos sifatida joriy maksimal ombor zaxirasi olinadi. Chunki u ma-
teriallarni navbatdagi ikki yetkazib berish intervali o‘rtasida ishiab chi-
qarish jarayonining uzluksizligini ta’minlaydi. Maksimal joriy zaxira
materiallarga bo‘lgan o‘rtacha kunlik ehtiyoj va navbatdagi ikki mol yet-
kazib berish intervali o‘rtasidagi davomiylikning ko‘paytmasiga teng.
Mehnat unumdorligi va ishlab chigarish hajmining o‘sishi joriy ombor
zaxirasining oshirilishini talab giladi. Shuningdek, maksimal joriy zaxira
ishlab chigarishning maromiyligini ta’minlash uchun har doim biroz
o‘zgartirilishi kerak. Sug‘urta zaxirasi rezerv sifatida, odatda, joriy ombor
zaxirasining 50%i doirasida gabul qilinadi.

Shunday qilib, zaxiraning kunlik me”’yori transport zaxirasi, tay-
yorlov zaxirasi, texnologik zaxira, joriy ombor zaxirasi va sug‘urta zaxi-
ralarining summasiga teng bo‘lgan summalar yig‘indisidan iborat.

Tugallanmagan ishlab chiqarish bo‘yicha aylanma mablag‘lari
me’yorlashtirish buyumlarning guruhlari bo‘yicha amalga oshiriladi va u
quyidagi formula yordamida aniglanadi:

N=X,xUxK

Bu yerda: N— tugallanmagan ishlab chiqarish bo‘yicha aylanma
mablag‘larning normativi;
X,— mahsulotni ishlab chiqarishga gilinadigan
bir kunlik xarajatlar;
U - ishlab chiqarish siklining uzogligi

9



(kunlarda);
K — xarajatlarning o‘sib borish koeffitsiyventi.

Mabhsulotni ishlab chiqarishga qilinadigan bir kunlik xarajatlar cho-
rak davomida tannarx bo‘yicha ishlab chigarilgan tovar mahsuloti giyma-
tini tegishli chorakdagi 90 kunga bo‘lib topiladi.

Ishlab chiqarish siklining davomiyligi quyidagilar bilan belgila-
nadi:

¢ bevosita ishlov berish jarayoniga tegishli vaqt (texnologik zaxi-
ra);

e ishlov beriluvchi buyumlarning ish joylarida joylashishi (trans-
port zaxirasi);

e aylanma zaxirasi (ishlov berish operatsiyalari oralig‘idagi vaqt-
lar);

e sug‘urta zaxirasi (uzilishlar sodir bo‘ladigan vaziyatlar uchun).

Xarajatlamning o‘sib borish koeffitsiyenti tugallanmagan ishlab chi-
qarishdagi buyum o‘rtacha tannarxining ishlab chiqarish xarajatlarining
umumiy summasiga nisbati bilan aniqlanadi.

Albatta, zaxiralarni mohirona boshqarish menejment va XYus ish-
lab chiqarish xodimlaridan inflatsiyani hisobga olishni, sifat va chiga-
riladigan tovarning bozorda talabga ega ekanligi ustidan uzluksiz nazo-
rat olib borishni, bahosi va iste’mol xususiyatlariga ko‘ra XYu$S tomoni-
dan chiqariladigan mahsulotlarning iste’molchilar talabiga qarab o‘zga-
rishini qondirishni talab qiladi.

4.4. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar

4-bob. Asosiy va aylanma kapital doiraviy aylanishining
moliyaviy aspektlari

4.1. Asosiy kapital doiraviy aylanishining mohiyati,
tarkibiy tuzilmasi va samaradorligi

o Umumlashtirilgan ko‘rinishda asosiy kapital ganday qiymatning bir
qismi hisoblanadi?

o XYuSning buxgalteriya balansida asosiy kapital qanday sifatda aks
ettiriladi?

e Asosiy kapitalning asosini nimalar tashkil etadi?

o Mehnat va mahsulotni yaratish jarayonida asosiy kapital nimaning
qismi sifatida maydonga chiqadi?
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e Asosiy kapitalning doiraviy aylanishi unga tegishli bo‘lgan giymat-
ning qanday uch funksional shakllarida harakat gilishini anglatadi?

o Kapitalning doiraviy aylanishi davomida aylanma kapitaldan farglhi
o‘laroq asosiy kapital ganday o‘ziga xos xususiyatlarga ega?

e Jshlab chiqarish jarayonida asosiy kapitalni buyumlashgan shakli
sifatida nimalar maydonga chiqadi?

¢ Iqtisodiy mo‘ljallanganligiga ko‘ra asosiy fondlar nimalarga bo‘li-
nadi?

e Asosiy ishlab chiqarish fondlari deb nimaga aytiladi?

o Noishlab chigarish asosiy fondlarining tarkibiga XYuSning qanday
mulklari kiradi? Ular bo‘yicha amortizatsiya hisoblanadimi?

e Asosiy ishlab chiqarish fondlarining tarkibiy tuzilmasi nimalar jiha-
tidan bo‘lishi mumkin?

e -Asosiy fondlarning tarkibiga nimalar kiradi va ulaming aktiv va
passiv gismlari nimalardan iborat?

e Asosiy kapital doiraviy aylanishining samaradorligini tahlil gilishda
nimalarni hisobga olish maqsadga muvofiq?

¢ Hozirgi paytda amaliyotda amortizatsiya ajratmalarini hisoblashning
ganday asosiy metodlaridan foydalaniladi va ularning o‘ziga xos bo‘igan
xususiyatlari nimalardan iborat?

o Chiziqli metod qo‘llanilganda bir oy uchun hisoblangan amortizatsi-
yaning summasi qanday aniqlanadi?

o Nochizigli metod asosida amortizatsiya me’yorini hisoblash qanday
amalga oshiriladi?

e Asosiy kapitalning doiraviy aylanish jarayonida vujudga keladigan
o‘z moliyaviy resurslarining tarkibiga, amortizatsiya fondidan tashqari, yana
qanday daromadlar va turli tushumlar ham kirishi mumkin?

¢ Asosiy fondlarni shakllantirish uchun jalb qilinadigan pul mablag®-
larining manbalarini ganday guruhlarga bo‘lish mumkin va har bir guruhning
tarkibiga nimalar kiradi?

e Asosiy kapitalning doiraviy aylanishi jarayonida ishtirok etadigan
moliyaviy resurslardan foydalanishning samaradorligi ganday aniqlanadi?

¢ Asosiy kapitaldan samarali foydalanishni baholashda XYuS moliya-
xo‘jalik faoliyatining natijaliligini ochib beruvchi ganday umumiy moliya-
viy-iqtisodiy ko‘rsatkichlardan foydalanish maqsadga muvofiq?

e Ishlab chiqarishning umumiy rentabelligi ko‘rsatkichi qanday
aniglanadi?

e Fond qaytimi va fond sig‘imi ko‘rsatkichlarini hisoblash tartiblari
qanday?

e Smenalik koeffitsiyenti ganday aniqlanadi?
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® Asosiy ishlab chiqarish fondlarining eskirish koeffitsiyenti nimani
xarakterlaydi va u qanday aniqlanadi?

¢ Asosiy ishlab chiqarish fondlarining yangilanish koeffitsiyenti nima-
ni ifodalaydi va u gqanday hisoblanadi?

e Asosiy ishlab chiqarish fondlarining chiqish koeffitsiyenti nimani
ifodalaydi va u ganday aniglanadi?

s Asosiy kapital doiraviy aylanishining samaradorligi nimalami oldin-
dan aniqlab beradi?

4.2, Aylanma kapital: mazmuni, tarkibiy tuzilmasi va
foydalanish samaradorligi

e Aylanma kapital o‘zida nimani ifodalaydi va u XYuS balansining
qanday nomlangan bo‘limida aks ettiriladi?

e Aylanma kapital qanday bir necha asosiy guruhlarga klassifikatsiya
qilinadi?

e Aylanma kapital qanday funksiyalami bajaradi va ulami qanday
shakllarda amalga oshiradi?

o Aylanma kapitalning tarkibiy tuzilmasini funksional jihatdan ganday
ikki tashkil etuvchi belgilab beradi?

e Tarkibiy tuzilma jihatidan aylanma kapitalning natural-buyum shakl-
lariga, eng avvalo, ishlab chiqarish zaxiralaridan iborat bo‘lgan nimalar kira-
di?

o Aylanma kapitalning tarkibiy tuzilmasini tashkil etuvchi muomala
fondlarining tarkibi nimalardan iborat?

e Aylanma mablag‘lar (kapital) ni shakllantirish va moliyalashtirish
manbalari nimalardan iborat?

» Aylanma mablag‘lar (kapital) ni shakllantirish va moliyalashtirish-
ning o‘z manbalari tarkibiga nimalar kiradi?

¢ Oc‘zlikka tenglashtirilgan manbalar nimalardan iborat?

e Qarz mablag‘lari tarkibiga nimalar kiradi?

e Aylanma kapitalning foydalanish samaradorligini xarakterlovchi
umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlar nimalardan iborat va ular qanday aniglanadi?

¢ Sof aylanma kapitalni qanday aniqlash mumkin?

o Sof aylanma kapitalni boshqarishning natijaliligini nima xarakterlab
beradi va u qanday aniqlanadi?

e Aylanma mablag‘larni boshqarishda ularni likvidlik darajasi
bo‘yicha strukturizatsiya gilish maqgsadlari uchun likvidlikning qanday ko‘r-
satkichidan faol foydalaniladi va ularni aniglash tartibi qganday?

¢ Bozor iqtisodiyoti sharoitida aylanma kapitaldan foydalanishning
samaradorligi qanday omillarga bog‘lig?
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4.3. Aylanma mablag‘larni me’yorlashtirish

e Aylanma kapitalni me’yorlashtirish deyilganda nimalar tushuniladi
va unga ko‘ra aylanma mablag‘lar ganday guruhlarga bo‘linadi?

e Me’yorlashtiriladigan aylanma mablag‘larning tarkibiga nimalar ki-
radi?

e Me’yorlashtirilmaydigan aylanma mablag‘larning tarkibi nimalar-
dan iborat?

» Moddiy aylanma mablag‘larni rejalashtirishning asosini nima tashkil
etadi?

¢ Aylanma mablag‘larni me’yorlashtirish jarayoni qanday bosqichlar-
dan iborat?

o Ishlab chiqarish zaxiralarining me’yori nimalardan iborat va u, eng
avvalo, nimalarga bog‘liq?

¢ Me’yor nimalarga nisbatan o‘rnatiladi?

e Qandaydir bir resurslarning zaxiralariga avanslashtiriladigan aylan-
ma mablag‘lar normativining formulasi qanday ko‘rinishga ega?

e Xususiy normativlar nimalarning hisoblanishi natijasida vujudga
keladi?

¢ Yig‘ma (jamlangan) normativ ganday hosil bo*ladi?

¢ Xomashyo, materiallar va yarim tayyor mahsulotlarning alohida tur-
lari bo‘yicha zaxiralarning kunlik me’yori qanday zaxiralar summalarini ino-
batga olib o‘rnatiladi?

¢ Transport zaxirasi nimalarni o‘z ichiga oladi?

e tayyorlov zaxirasi nimalarga bog‘lig?

¢ texnologik zaxira nimaga bog‘liq va u qanday me’yorlar asosida hi-
soblanadi?

¢ zaxiraning kunlik me’yori qanday summalaming yig‘indisidan iborat?

¢ Tugallanmagan ishlab chiqgarish bo‘yicha aylanma mablag‘larni
me’yorlashtirish nimalar bo‘yicha amalga oshiriladi va u qanday formula
yordamida aniglanadi?

e ishlab chiqarish siklining davomiyligi nimalar bilan belgilanadi?
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4.5. Mustagil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

4-bob. Asosiy va aylanma Kkapital doiraviy aylanishining
moliyaviy aspektlari

4.1. Asosiy kapital doiraviy aylanishining mohiyati,
tarkibiy tuzilmasi va samaradorligi

Asosiy kapital

h. —

Mehnat vositalariga joylashtirilgan avanslashtirilgan kapital
qiymatining bir gismidir

» XYuSning buxgalteriya balansida aylanmadan tashqaridagi ak-
tivlar sifatida aks ettiriladi

asosini asosiy vositalar tashkil etadi

mehnat va mahsulotni yaratish jarayonida ishlab chigarish omi-
li va ishlab chiqarishning moddiy-texnik asosi shaklida amal
qiladigan unumli kapitalning gismi sifatida maydonga chiqgadi

kapitalning doiraviy aylanishi davomida o‘zining iste’mol shaklini
birdaniga yo‘qotmaydi, ya’nt davomli muddatda eskiradi, yangidan
yaratilayotgan mahsulotga o‘zining qiymatini asta-sekinlik bilan,
eskirish darajasiga qarab o‘tkazadi va to‘liq qayta tiklanganga qa-
dar ko‘plab ishlab chiqarish sikllari davomida uni tiklab boradi
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( Asosiy kapitalning funksional shakllari j

pulli

unumii

tovarli

l

|

Asosiy kapital qiymatining bu shakllarda amal qilishi foyda olishni
va mehnat vositalarining takror ishlab chiqarilishini ta’minlaydi

L Asosiy fondlar J

ishlab chiqarish jarayonida asosiy kapitalning buyumlashgan shak-
li, uzoq vaqt davomida natural-iste’molli shaklda ishlab chiqarish
jarayonida foydalanilayotgan moddiy boyliklar yig‘indist

Iqtisodiy mo‘ljallanganligiga ko‘ra turlari

I

!

asosiy ishlab chigarish
fondlari

noishlab chiqarish asosiy
fondlari

!

!

Ishlab chiqarish jarayonida
buyumlashgan-natural
shaklda ishtirok etadigan va
ko‘plab ishlab chigarish
sikllari davomida o‘zining
qiymatini tayyor mahsulotga
gismlarga bo‘lib o‘tkazuvchi

mehnat vositalari

XYuSning balansida
bo‘lgan va noishlab chiqarish
magsadlari uchun
foydalanishga mo‘ljallangan
XYuSning mulklari, ular
bo‘yicha amortizatsiya

hisoblanmaydi
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{ Asosiy fondlar q

pulli tarzda baholanadi va hisoblanadi hamda buxgalteriya hisobida
asosiy vositalar sifatida aniglanadi

!

Ularning tarkibiga quyidagilar kiradi

binolar

inshootlar (neft va gaz qazib oluvchi, gidrotexnik, transport

xo‘jaligi inshootlari va boshqalar)

uzatuvchi moslamalar (elektr uzatuvchi, aloqa, quvurlar va h.k.)

ishchi va kuch mashinalari va dastgohlari

o‘lchovchi va tartibga soluvchi (o‘zgartiruvchi) priborlar va

qurilmalar

uy-joylar

hisoblash texnikasi va orgtexnika

transport vositalari

instrumentlar; ishlab chiqarish va xo‘jalik inventarlari va

buyumlari; ishchi va mahsulli qoramollar; ko‘p yillik o‘simliklar

—

Yugqoridagilardan tashqari asosiy vositalarning tarkibiga yana
tashkilotning mulkida bo‘lgan yer maydonlari, tabiatdan foydalanish
obyektlari (suv, gazilma boyliklari va boshqa tabiiy resurslar), asosiy

vositalarning ijaraga olingan obyektlari ham kiradi.
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Asosiy kapital doiraviy aylanishining
samaradorligini tahlil gilishda quyidagilarni hisobga

olish magsadga muvofiq

A

S
moliyaviy nuqtayi
nazardan asosiy shu doiraviy amal gilayotgan
kapitalning doi- aylanish (ishlayotgan) ishlab
raviy aylanishi jarayonida chiqarish
moliyaviy resurs- vujudga keladigan fondlaridan
lar tegishli moliyaviy foydalanish va
fondlarining tashkil resurslardan eskirgan asosiy
etilishi bilan foydalanish ishlab chiqarish
kuzatiladi. Bu bir samaradorligini fondlarini
vagtning o‘zida baholash muhim yangilashning o‘z
ham asosiy kapital, hisoblanadi vaqtida amalga
ham aylanma oshirilishi
kapital aylanishiga samaradorligini
to‘liq tegishlidir baholash kerak
Amortizatsiya ajratmalarini
hisoblashning ikki asosiy metodi

/\

chiziqgli

chizigsiz
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Asosiy kapitalning doiraviy aylanish jarayonida vujudga
keladigan o‘z moliyaviy resurslarining tarkibiga,
amortizatsiya fondidan tashqari, yana quyidagi daromadlar
va turli tushumlar ham kiradi

foyda, shuningdek,
moliyaviy operatsiyalar va
boshqa tashkilotlarda mulkni samarali boshqarish
hissali ishtirok etishdan hisobidan olinadigan pul
olinadigan daromadlarni N mablag‘lari

ham go‘shib hisoblaganda
tadbirkorlik faoliyatidan
kelib tushuvchi pul
mablag’lari

XYuSga tegishli bo‘lgan
ijara haqi, lizing to*-
lovlari, dividendlar,

aksiyalar, obligatsiyalar va ishlab chigarish
boshqa qimmatli qog‘ozlar quvvatlaridan samarali
bo‘yicha foizlar, foydalanish hisobidan

realizatsiyadan tashqari i erishilgan foyda

boshqa daromadlar, asosiy
fondlarni realizatsiya
qilishdan olingan
daromadlar
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Asosiy fondlarni shakllantirish uchun jalb qilinadigan
pul mablag‘larining manbalarini ikki guruhga bo‘lish

mumkin

/\

magqsadli moliyalashtirish milliy va xorijiy valyutada

va tushumlar

olingan qarzlar

hukumat organlaridan subsidiyalar

shaklida olingan pul mablag‘lari

taraqqiyotning strategik yo‘nalishini
amalga oshiruvchi magsadli dasturlar

asosida investitsiyalar ko‘rinishidagi
budjet assignovaniyalari

kichik tadbirkorlikni moliyaviy
qo‘llab-quvvatlovchi budjetdan

tashqari fondlarning mablag‘lari

banklarning o‘rta
va uzoq muddatli
kreditlari hamda
XYuS tomonidan
texnik qayta
jihozlash va
rekonstruksiya
gilish, yangi
asosiy ishlab
chigarish fond-
larini yaratish
uchun milliy va
xorijiy valutada
olingan qarzlar

hamkorlikdagi loyihalarni amalga hamda kreditorlik
oshirishda ishtirok etuvchi boshqa qarzlari
7XYusS va tashkilotlardan moliyaviy
tushumlar
N va boshqalar
]
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Asosiy kapitalning doiraviy aylanishi jarayonida ishtirok
etadigan moliyaviy resurslardan foydalanishning
samaradorligi

y

olingan samara va uni qo‘lga kiritish uchun sarf qilingan moliyaviy
resurslar o‘rtasidagi nisbat orqali ifodalanadi

y

Shu munosabat bilan moliyaviy resurslardan foydalanishning sifat
natijasi foydaning o‘sgan gismi va moliyaviy resurslar o‘rtasidagi
nisbat bilan belgilanadi

Asosiy kapitalning rivojlanishi va uning moliyaviy jihatdan ta’-
minlanishini boshqarishda asosiy ishlab chiqgarish fondlaridan foyda-
lanishning samaradorligini baholash alohida ahamiyat kasb etadiki,
uning juda ko‘p aspektlari mavjud

Bu yerda, eng avvalo, davlat, mulkdorlar, boshqaruvchilar va xodim
(ishchi) lar manfaatiarini birgalikda qarash aspekti juda muhimdir.
Davlat manfaatlari, bir tomondan, XYuS larning soliq to‘lovlarini
maksimallashtirish magsadida balans foydaning maksimallashtirili-
shini ko‘zda tutadi. Ikkinchi tomondan esa, foydadan soliq to‘lov-
lari foydaning kengaytirilgan ilmtalab takror ishlab chigarishga qay-
ta investitsiya gilinishini hisobga olgan holda optimallashtirilmog‘i
lozim

111




Asosiy kapitaldan samarali foydalanishni baholashda XYuS
moliya-xo‘jalik faoliyatining natijaliligini ochib beruvchi
umumiy moliyaviy-iqtisodiy ko‘rsatkichlardan foydalanish

magqgsadga muvofiq

J

ishlab
chiqarishning

A

amumniy rentabelligi

balansdagi foyda (soligqa tortilgunga qadar) va aso-
siy ishiab chiqarish fondlari va normalashtirilgan ay-
lanma mablag‘laming yillik o’rtacha giymati o'r-
tasidagi nisbat

realizatsiyadan olingan sof tushum va asosiy ishlab

> fond qaytimi chigarish fondlarining yillik o’rtacha giymati o‘rta-
sidagi nisbat

asosiy ishlab chiqarish fondlarining yillik o‘rtacha

» fond sig‘imi qiymati va realizatsiyadan olingan sof tushum o‘rta-
sidagi nisbat

smenalik kun davomida hagqiqatda ishiangan dastgoh (mashi-

koeffitsiyenti na)/soatlar va dastgoh (mashina) larning umumiy so-

ni o‘rtasidagi nisbat

eskirish koeffitsiyenti

Foydalanishda bo‘lgan davr mobaynida asosiy ishlab
chigarish fondlarining renovatsiyasi (qayta tiklanishi)
ga hisoblangan amortizatsiya ajratmalari summasining
asosiy ishlab chiqarish fondlarining boshlang‘ich qiy-
matiga nisbati

yangilanish

koeffitsiyenti

yil davomida kiritilgan asosiy ishlab chiqarish fond-
lari giymatining barcha asosiy ishlab chigarish fond-
farining yil oxiridagi qiymatiga nisbati

chigish

koeffitsienti

yil davomida likvidatsiya gilingan asosiy ishlab chi-
qarish fondlari qiymatining asosiy ishlab chigarish
fondlarining yil boshidagi qiymatiga nisbati
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4.2. Aylanma kapital: mazmuni, tarkibiy tuzilmasi va
foydalanish samaradorligi

Aylanma kapital

ol XYuS aylanma (o‘zgaruvchan, mobil) aktiviariga avanslash-
tirilgan kapital qiymatini o‘zida ifodalaydi

XYuS balansining “Aylanma aktivlar” deb nomlangan ikkin-
chi bo‘limida aks ettiriladi

Odatda, quyidagi bir necha asosiy guruhlarga klassifikatsiya qilinadi

takror ishlab chigarish jarayonida ishtirok etishini hisobga ol-

gan holda funksional mo‘ljallanganligi bo’yicha

shakllantirish va moliyalashtirish manbalariga ko‘ra

A 4

likvidlik darajasiga garab

va boshqa belgilariga muvofiq
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i

muomala

Aylanma kapitalning tarkibiy tuzilmasi

L

aylanma kapitalning natural-buyum
shakllari yoki aylanma ishlab chiqarish

fondlari
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Aylanma kapitalning natural-buyum shakllari
yoki aylanma ishlab chiqarish fondlari

xomashyo
va asosiy
materiallar

sotib olingan
yarim tayyor
mahsulotlar

yoqilg‘i

joriy ta’mirlash uchun
ehtiyot
gismlar

qadoglash va
qadoglash
materiallari

inventarlar va xo ‘jalik
buyumlari

Y

tugallanmagan
ishlab chiqarish
xarajatlari

kelgusi
davr
xarajatlari

o‘z ishlab chiqarishining
yarimtayyor mahsulotlari
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Aylanma mablag‘lar (kapital) ni shakllantirish va
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Aylanma kapitalning foydalanish samaradorligini tavsiflovchi
umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlar

aylanma mab- realizatsiyadan olingan tushumning
*| lag‘larning ay- * aylanma mablag‘larning yillik o‘rtacha
lanuvchanligi qoldig‘iga nisbati
aylanma mab- tahlil davridagi kunlar sonining
R '*‘E ';';l:’s'l:i::::"" aylanma mablag‘larning
y uzunligi & aylanuvchanligiga nisbati
»  Zzaxiralarning »| sotilgan mahsulot tannarxining zaxira-
aylanuvchanligi lar o‘rtacha giymatiga nisbati
debitorlik
qarzlarini debitorlik garzi o‘rtacha summasining
R ::’u::;i‘:::‘gg, realizatsiyadan olingan kunlik o‘rtacha
1 . o
o‘rtacha tushumga nisbati
davomiyligi

Bu ko‘rsatkichning past darajasi XYuS debitorlardan pulni undirish
bo‘yicha ishining samaradorligidan darak beradi. Biroq, ayrim hol-
larda, bu narsa XYuS kredit siyosatining haddan ziyod qattigligini
ham ko‘rsatib, realizatsiya gilingan mahsulotlarning uncha katta
bo’lmagan gismi kreditga sotilganligini ham anglatadi
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Sof aylanma Kkapital

XYuS moliyaviy-xo‘jalik faoliyati samaradorligini ta’min-
lashda va moliyaviy tahlilda sof aylanma kapitalni monitoring
qilish muhim o‘rin tutadi

Umumiy ko‘rinishda sof aylanma kapital aylanma aktivlar va
gisqa muddatli majburiyatlar o‘rtasidagi farqdan iborat

Sof aylanma kapitalni boshqarishning natijaliligini sof aylan-
ma kapitalning aylanish koeffitsiyenti xarakterlab beradi

y

Sof aylanma kapitalning aylanish koeffitsiyenti realizatsiyadan olin-
gan sof tushum va sof aylanma kapitalning o‘rtacha giymati o‘rta-
sidagi nisbatdan iborat
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- S

Aylanma mablag‘larni boshqarishda
ularni likvidlik darajasi bo‘yicha strukturizatsiya qilish muhim
L ahamiyatga ega

T

_/

Bu magsadlar uchun likvidlikning quyidagi ikki ko‘rsatkichidan faol
foydalaniladi

joriy likvidlik koeffitsiyenti

4

ma’lum bir sana uchun
aniglanib, u aylanma
aktivlar (balansning P
bo‘limi) ning muddatli
passivlar (kelgusi davr
daromadlarisiz)ga nisbati

/\

absolut likvidlik
koeffitsiyenti

y

eng likvid
aktivlarning (pullar

va qisqa muddatli moliyaviy
qo‘yilmalar) qisqa muddatli

majburiyatlarga
nisbati orgali
orqali ifodalanadi aniglanadi
Uning darajasi Bu koeffitsiyentning
ikkidan kichik bo‘lmasligi
lozim. Shunday bo‘lishiga

qaramasdan, g‘arb

amaliyotda bu narsa o‘z
igtisodiyotida uning faoliyatining turli davrlarida
darajasiga birdan XYuS ning moliyaviy
kichik bo‘lmagan siyosati va ishining
hollargacha yo*l samaradorligiga
qo‘yiladi bog‘liq

istaluvchi darajasi > 0,2 dan
iborat bo‘lib, biroq
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4 S . )
Bozor iqtisodiyoti sharoitida

aylanma kapitaldan foydalanishning samaradorligiga ta’sir

qiluvchi omillar
A _/

to‘lov intizomining ahvoli

aylanma mablag‘larning turli funksional elementlariga joylash-
tirilgan qo‘yilmalarning hajmi

ishlab chiqarish sohasida aylanma kapitaldan samarali foyda-
lanishga ishlab chiqarishning chigitlarsiz yuqori texnologiya-
larga asoslanganligi

materiallar giymatining pasayishi

ishlab chiqarish va muomala xarajatlarini minimallashtirish

ishlab chiqarish zaxiralari va ularning harakatini ogilona tash-
kil qilish hamda natijali boshgaruv

mol yetkazib beruvchilar va iste’molchilar bilan ishlarni yax-
shilash, samarali xo’jalik alogalaridan foydalanish, zamonaviy
marketingni amalga oshirish, tayyor mahsulot zaxiralarini ka-
maytirish va uning realizatsiya qilinishini tezlashtirish

to‘lov qobiliyatini ta’minlash (mustahkamlash) va mablag‘larning
aylanuvchanligini tezlashtirish magsadida debitorlik qarzlari va pul
ogimlarini boshqarishni yaxshilash
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4.3. Aylanma mablag‘larni me’yorlashtirish

Aylanma kapitalni
rejalashtirish va undan
foydalanishni tashkil qilish
uchun unga nisbatan bo‘lgan
ehtiyojni aniglash metodlari va
rejalashtirish tizimini ishlab
chigmoq lozim

Moddiy resurslar va ular
zaxiralarining harakatini
boshgarish tizimini avto-
matlashtirish xususida o‘yla-
moq, aylanma kapital va uni
shakllantirish manbalari bilan
to‘g‘ri manyovr qilish,
materiallarming sarflanishi va
ularning saqlanishi ustidan
nazoratni ta’minlash kerak

Yuqoridagilarni amalga oshirish maqsadlariga xizmat qilish uchun
aylanma mablag‘lar quyidagi ikki guruhga bo’linadi

/\

me’yorlashtiriladigan
aylanma mablag‘lar

Me’yorlashtirilmaydigan
aylanma mablag‘lar

aylanma ishlab chiqarish
fondlari va realizatsiya
gilinmagan tayyor
mahsulot zaxiralari
kiradi

ombordagi tayyor mahsulot
zaxiralaridan tashqari
muomala fondlarining barcha
elementlarini
gamrab oladi
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Aylanma kapitalning o‘lchamini optimaliashtirish uchun moddiy
aylanma mablag‘larning rejalashtirilishi amalga oshiriladi

Moddiy aylanma mablag‘larni rejalashtirishning asosini normativ
metodi tashkil etadi

A

Unga ko‘ra
/v\
transport, moddiy resurs-
sug‘urta, larning barcha
tayyorgarlik, ko‘rinishlari,
aylanma texnologik, tugallanmagan
mablag‘larning joriy zaxiralarni ishlab chiqarish,
normativi ham qo‘shgan ombordagi tayyor
belgilanadi holda zaxiralar mahsulotga nis-
me’yorlashtiriladi batan xarajatlar
me’yori
o‘rnatiladi

y

Aylanma mablag‘larni me’yorlashtirish
jarayoni bir necha bosgichlardan iborat

Dastlab, aylanma mablag‘laming har bir
elementi bo‘yicha ishlab chigarish
zaxiralarining me’yori ishlab chiqiladi
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Ishlab chiqarish zaxiralarining
me’yori

ishlab chiqarish jarayonining uzluksizligini ta’minlovchi
ularning ilmiy asoslangan rejali hajmidan iborat bo‘lib, u eng
avvalo, quyidagilami o‘z ichiga oluvchi XYusS ish sharoitiga
bog‘lig

ishlab chiqarish siklining uzog-yaqinligi

ishlab chiqarishga materiallarni kiritish davri

mol yetkazib beruvchilarning uzoqligi

mol yetkazib berish partiyalarining kompleksligi yoki

hajmi

materiallar sifati

"1 hisob-kitoblar tizimi

» va boshqalar
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Me’yor me’yorlashtiriladigan moddiy resurslarga (ularning har bir |
turi bo‘yicha) bo‘lgan o‘rtacha kunlik ehtiyoj (xarajat) larning hajmi
va mol yetkazib berishlar o‘rtacha intervalining uzunligini hisobga
olgan holda kunlik zaxiralarda o‘rnatiladi

A

Kunlarda ifodalangan zaxiralar va ma’lum bir ko‘rinishdagi tovar-
moddiy boyliklar xarajatlarining me’yori asosida me’yorlashtirila-
digan zaxiralarni yaratish uchun zarur bo’lgan aylanma mablag‘lar-
ning hajmi aniqlanadi

3

Agar me’yor kunlarda aniglansa, u holda aylanma mablag‘larning
normativi XYuS ning normal faoliyat ko‘rsatishi uchun minimal da-
rajada zarur bo‘lgan tovar-moddiy boyliklarning pulda ifodalangan
rejalashtirilgan zaxiralaridan iborat

3

Qandaydir bir resurslarning zaxiralariga avanslashtiriladigan aylan-
ma mablag‘lar normativi aylanma mablag‘larga bo‘lgan kunlik ehti-
yoj, o‘rtacha interval davomiyligi va aylanma mablag® birligining
bahosi o‘rtasidagi ko‘paytmaga teng

Aylanma mablag’larning har bir elementlari bo‘yicha normativning
alohida hisoblanishi natijasida xususiy normativlar vujudga keladi

A

O‘z navbatida, barcha xususiy normativlarni jamlash natijasida yig‘-
ma (jamlangan) normativ hosil bo‘ladi
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\

Xomashyo, materiallar va yarim tayyor mahsulotlarning

f

alohida turlari bo’yicha zahiralarning kunlik me’yori quyidagi

zaxiralar summalarini inobatga olib o‘rnatiladi
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5-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektning ishlab chiqarish
chiqgimlari, foydasi va rentabelligi

5.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning xarajatlari: mohiyati,
tarkibi, klassifikatsiyalanishi va
samaradorligini baholash

“Ishlab chiqarish xarajatlari” va “ishlab chiqarish chigimlari” tu-
shunchalari bir xil ma’no anglatmaydi. Bu tushunchalarning ikkinchisi
birinchisiga nisbatan kengroq bo‘lib, jamiyat nuqtai nazaridan u jonli va
buyumlashgan mehnatning barcha hajmini o‘zida mujassam etadi va
mahsulotning giymatiga teng. “Ishlab chiqarish chigimlari” tushunchasi,
aksariyat hollarda, iqtisodiyotning ma’lum bir sohasi bilan bog‘langan
(masalan, ishlab chiqarish chigimlari, muomala chigimlari va boshqa-
lar).

Ishlab chiqarish chigimlarini dastlab ikki guruhga bo‘lish mumkin:

¢ aniq yoki haqgiqatdagi chigimlar;

¢ aniq bo‘lmagan chigimlar.

Aniq yoki haqiqatdagi chigimlar XYuS tomonidan amalga oshi-
rilgan aniq xarajatlardan — ish haqi, xomashyo va materiallar xarajatlari,
jjara uchun to‘lov va boshqalardan iborat. Aniq bo‘lmagan, almashgan
chigimlar yoki qo‘ldan boy berilgan, qo‘ldan chiqgarilgan imkoniyatlar
chigimlari esa shu bilan bog‘ligki, XYuS mahsulot ishlab chigarish
uchun kapitaldan foydalanib, shuning o‘zida uning muqobil foydalanish
imkoniyatini qo‘ldan chigaradi. Mablag‘larning cheklanganligi ularning
foydalilik darajasiga qarab mavjud imkoniyatlarning variantlaridan
foydalanishga XYuSni majbur giladi. Bunda har doim qo‘ldan chiqaril-
gan, boy berilgan foydalar elementlari, demak, aniq bo‘lmagan chigim-
lar elementlari mavjud bo‘ladi. U yoki bu mahsulotni ishlab chiqarishni
davom ettirish yoki uni yanada kengaytirish xususida har ganday bosh-
garuv garori aniq va aniq bo‘lmagan chigimlarning hisob-kitobiga asos-
lanadi. U yoki bu iqtisodiy qaror o‘rtasidagi tanlanish har doim boshqa
magqsadlarga erishish uchun ongli ravishda yo‘qotilgan yoki rad etilgan
imkoniyatlarni xarakterlaydi.

“XYuSning xarajatlari” tushunchasi “XYuSning chigimlari” tu-
shunchasidan farq qilib, ular bevosita moliyaviy kategoriyalar va
birinchi navbatda mahsulot tannarxi bilan uzviy bog‘langan. Shuning
uchun ham, XYuSning xarajatlariga uning mohiyatini ifodalovchi quyi-
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dagicha ta’rif berish mumkin: foyda olish yoki XYuSning boshqa magq-
sadlariga erishish uchun foydalaniladigan resurslarning pul qiymatiga
XYuSning xarajatlari deyiladi.

“Xarajatlar” tushunchasi “tannarx” tushunchasiga nisbatan kengroq
hisoblanadi. Chunki tannarx umumiy xarajatlarning bir gismini (oddiy
takror ishlab chiqarish xarajatlarini) o‘zida aks ettiradi.

Mahsulot (ish va xizmat) tannarxi mahsulot (ish va xizmat)ni
ishlab chiqarish jarayonida foydalaniladigan xomashyo, materiallar, yo-
qilg‘i, energiya, asosiy fondlar, mehnat resurslari va ularni ishlab chiqa-
rish hamda realizatsiya gilish boshga xarajatlarining qiymat bahosidan
iborat. Amaliyotda “mahsulotning umumiy tannarxi” va “mahsulot birli-
gining tannarxi” tushunchalaridan keng foydalaniladi.

Iqtisodiyotning turli tarmoglarida (sanoat, gishloq xo‘jaligi, savdo,
umumiy ovqatlanish, qurilish va b.) ishlab chiqarilayotgan mahsulotning
tannarxi tarkibiga xarajatlarni aks ettirishning o‘ziga xos xususiyatlari
mavjud. Tannarxga kiritiladigan xarajatlarning tarkibi, bir tomondan, ha-
yotga tatbiq etilayotgan soliq siyosatiga va ikkinchi tomondan, iqtisodi-
yotning ahvoli va tarkibiy tuzilishiga bog‘lig.

XYuS faoliyatining shart-sharoitlari va yo‘nalishlariga bog‘liq ra-
vishda xarajatlar quyidagi ikki yirik guruhga bo‘linadi:

e ishiab chiqarish va realizatsiya bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar;

o realizatsiyadan tashqari xarajatlar;

Ishlab chiqarish va realizatsiya bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar
tarkibiga, odatda, quyidagilar kiritiladi:

e mahsulotlarni tayyorlash, saglash va yetkazib berish, ishlarni
bajarish, xizmat ko‘rsatish, tovar (ish, xizmat, mulkiy huquq) larni sotib
olish va realizatsiya qilish xarajatlari;

e asosiy vositalar va boshqa mol-mulklami saqlash va ekspiuata-
tsiya gilish, ta’mirlash va texnik xizmat ko‘rsatish, shuningdek, ularni
tuzatilgan holatda saqlab turish xarajatlari;

o tabiiy resurslarni o‘zlashtirish xarajatlari;

¢ ilmiy-tadgiqot va tajriba-konstruktorlik ishlanmalari bilan bog*-
liq bo‘lgan xarajatlar;

¢ majburiy va ixtiyoriy sug‘urta xarajatlari;

e ishlab chigarish va realizatsiya bilan bog‘liq bo‘lgan boshqa xa-
rajatlar.

Yugqoridagilardan tashqari bu xarajatlar yana quyidagicha klassifi-
katsiya qilinishi mumkin:
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moddiy xarajatlar;

mehnat haqi xarajatlari;

hisoblangan amortizatsiya summalari;
boshqga xarajatlar.

XYuS umumiy xarajatlarining summasidan iborat bo‘lgan ishlab
chiqarish tannarxining tarkibiga quyidagilar kiradi:

e moddiy xarajatlar;

s amortizatsiya ajratmalari;

¢ mehnatga haq to‘lash xarajatlari;

¢ ijtimoiy ehtiyojlarga ajratmalar;

¢ tugallanmagan ishlab chiqarish qoldiglarining o‘zgarishi va bosh-
qa xarajatlar;

o kelgusi davr xarajatlari;

o kelgusi xarajatlar va to‘lovlar rezerviari

¢ vaboshqalar.

Realizatsiyadan tashqari xarajatlar mahsulotni ishlab chiqarish va
realizatsiya qgilish bilan bog‘liq bo‘lmaydi.

Resurslarming samarali boshqaruvchanligini ta’minlash uchun mah-
sulotning tannarxi XYuSning alohida olingan bo‘linmalari bo‘yicha
hisoblanadi. U o‘z ichiga shu bo‘linmaning xarajatlarini olib, ma’lum
davr uchun XYuS xarajatlarining rejali hisobini, ya’ni budjetini (smeta-
sini) tuzish uchun asos bo‘ladi.

XYuSning barcha xarajatlarini turli yo‘nalishlar bo‘yicha (u yoki
bu klassifikatsiyaning asosida nima qo‘yilganligiga bog‘liq ravishda)
klassifikatsiya qilish mumkin. Odatda, xarajatlaming klassifikatsiyasi
ularning quyidagi belgilar bo‘yicha guruhlarga ajratilishini o‘z ichiga
oladi:

¢ ishlab chiqarishning hajmiga nisbatan;

¢ iqtisodiy elementlariga ko‘ra;

e kalkulatsiya moddalari bo‘yicha;

e mahsulot tannarxiga o‘tkazilish usuliga muvofiq;

¢ davlat tomonidan tartibga solinish darajasiga qarab;

e vaboshqalar.

Ishlab chiqgarish hajmiga nisbatan xarajatlar quyidagi guruhlarga
klassifikatsiya qilinadi:

¢ doimiy xarajatlar;

e o‘zgaruvchan xarajatlar.
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Doimiy xarajatlar ishlab chiqarish hajmiga bog‘liq bo‘lmaydi. Bu
xarajatlar, hatto XYuS faoliyati to‘xtab qolgan hollarda ham yoki uning
tashkil qilinish davrida ham mavjud bo‘ladi. Bunday xarajatlarning
gatoriga o‘z asosiy fondlarining amortizatsiyasi, binolarning ijarasi,
ma’muriyat va xizmat ko‘rsatuvchi xodimlarga ish hagi, soliqlarning
ayrim ko‘rinishlari va boshqalar kiradi.

O‘zgaruvchan xarajatlar ishlab chiqarish hajmiga nisbatan propor-
sional ravishda o‘zgaradi. Bunday xarajatlarning tarkibi xomashyo,
materiallar, butlovchi buyumlar va yarim tayyor mahsulotlar, texnologik
ehtiyojlar uchun yoqilg‘i va energiya, asosiy ishchilarning ish haqlari va
boshqalar bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlardan iborat.

Bir vagtning o‘zida XYuS xarajatlarining doimiy xarajatlar va
o‘zgaruvchan xarajatlarga bo‘linishi shartli xarakterga ega. Buning sa-
babi shundaki, uzoq vaqt davomida XYuSning barcha xarajatlari o‘zga-
radi. Shuning uchun ham, ular ko‘p hollarda shartli-doimiy va shartli-
o‘zgaruvchan xarajatlar deb yuritiladi. Xarajatlarning bunday bo‘linishi-
dan zararsizlik tahlil qilinganda, ishlab chiqariladigan mahsulotning
tarkibiy tuzilmasini optimallashtirishda, shuningdek, moliyaviy rejalash-
tirishni amalga oshirishda foydalaniladi. Doimiy xarajatlar va o‘zgaruv-
chan xarajatlarning yig‘indisi mahsulotni ishlab chiqarish va realizatsiya
gilish xarajatlarining umumiy summasini tashkil etadi.

Igtisodiy elementlariga ko‘ra xarajatlarni quyidagi guruhlarga
bo‘lish mumkin:

a) moddiy xarajatlar:

-~ xomashyo va materiallar;

— sotib olingan butlovchi buyumlar va yarim tayyor mahsulotlar;

- yoqilg‘i;

— texnologik magqsadlar uchun elektr energiyasi;

— va boshgqalar.

b) mehnat haqi xarajatlari;

v) tasdiqlangan yagona ijtimoiy soliq stavkasiga muvofiq ravishda
ish haqi fondiga hisoblashiar;

g) asosiy vositalarning amortizatsiyasi;

d) boshqa xarajatlar:

— ijara hagqi;

— majburiy sug‘urta to‘lovlari;

— tannarx tarkibiga kiritiladigan soliglar;

—va boshqalar.
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Iqtisodiy elementlar xarajat ko‘rinishlari bo‘lib, ular mahsulotni
ishlab chiqarish va realizatsiya gilishda aniq bir vazifani bajaradi. Xara-
jatlaming iqtisodiy elementlarga bo‘linishidan mahsulot barcha hajmini
ishlab chiqarish xarajatlarining smetasini tuzishda foydalaniladi. Tan-
narxning elementli tarkibiy tuzilmasi xarajatlar u yoki bu ko‘rinishi sal-
mog‘iga bog‘liq ravishda sanoatning tarmoglari bo‘yicha farglanadi.
Agar material sig‘imli tarmogqlarda mahsulot tannarxining tarkibida
moddiy xarajatlar hal qiluvchi o‘rinni egallasa, mehnat sig‘imli tarmog-
larda asosiy hissa mehnat haqiga to‘g‘ri keladi. Energiya sig‘imli tar-
moqlar ham mavjud bo‘lib, ulaming tannarxida energetika resurslari-
ning xarajatlari (rangli metallurgiya, ximiya sanoati, engil metallarni ish-
lab chigarish) katta salmoqni egallaydi. O‘z navbatida, fond sig‘imli tar-
moqlarda katta salmoq asosiy fondlarning amortizatsiyasi va ularni saq-
lash bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlarga to‘g‘ri keladi.

Kalkulatsiya moddalari bo‘yicha xarajatlar quyidagilarga bo‘linishi
mumkin:

e xomashyo va materiallar;

e gaytariluvchi chigindilar;

» texnologik magsadlar uchun yoqilg‘i va energiya;

¢ asosiy ishlab chiqarish ishchilarining asosiy va qo‘shimcha ish
hagqlari;

¢ yagona ijtimoiy soliqga hisoblashlar;

¢ mashina va dastgohlarni saqlash xarajatlari;

¢ umumishlab chiqarish xarajatlari;

¢ umumxo‘jalik xarajatlari;
boshgqa ishlab chiqarish xarajatlari;

* tijoriy xarajatlar.

Xarajatlarni kalkulatsiya moddalari bo‘yicha klassifikatsiya qili-
nishi mahsulotlarning alohida turlari bo‘yicha uning o‘ziga xos bo‘lgan
xususiyatlarini hisobga olgan holda amalga oshiriladi. Bu belgiga ko‘ra
XYuSlarning xarajatlari ikkiga bo‘linadi:

e to‘g‘ri xarajatlar;
o egri xarajatlar.

To‘g‘ri xarajatlarga mahsulotning aniq bir turini ishlab chiqarish
bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar kiradi. Ular shu mahsulotning tannarxiga
bevosita kiritilishi mumkin. Masalan, xomashyo, asosiy material xara-
jatlari, sotib olingan yarim tayyor mahsulotlar va mahsulotning ma’lum
bir turi bo‘yicha butlovchi buyumlar bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar ana
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shunday xarajatlar hisoblanadi. Egri xarajatlar butun XYuSda ishlab
chiqarish jarayonini amalga oshirish yoki mahsulotlarning bir necha
turlarini ishlab chigarish bilan bogliq bo‘ladi. Masalan, binolar va
dastgohlarni saqlash, ularni ta’mirlash xarajatlari, boshqaruv apparatiga
tegishli bo‘lgan ish haqi xarajatlari va boshqalar shular jumlasidandir.
Bu xarajatlar konkret turdagi buyumlarning tannarxiga gandaydir bir
shartli asosga ko‘ra proporsional ravishda, ko‘p hollarda, to‘g‘ri xarajat-
larga nisbatan to‘g‘ri proporsional ravishda kiritiladi.

Davlat tomonidan tartibga solinish darajasiga qarab xarajatlar
ikkiga bo‘linadi:

¢ me’yorlashtiriladigan xarajatlar;
o me’yorlashtirilmaydigan xarajatlar.

Xarajatlarning bunday bo‘linishi, odatda, soligqa tortish sohasida
tegishli garor qabul gilinayotgan paytda qo‘llaniladi. Me’yorlashtiri-
ladigan xarajatlarga soligga tortiladigan foydani hisoblash magsadida
o‘rnatilgan me’yorlar doirasidagi xarajatlar kiradi.

Chigimlarni kamaytirish XYuS ishi samaradorligini oshirishning
eng muhim yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Odatda, chiqimlarni
kamaytirishning quyidagi asosiy yo‘llari ajratilib ko‘rsatiladi:

o resurslarni tejaydigan ishlab chiqarish innovatsion texnologiya-
larni qo‘llash;

¢ mehnat unumdorligini oshirish;

o ishlab chiqarishni tashkil qilish va boshqarish sifatini yaxshi-
lash;

o kadrlarning malakaviy darajasini oshirish;

¢ XYuS taraqqiyotining strategik maqsadlarini asoslash va gabul
qilingan strategiyani aniq ijro etish;

e XYuSni boshqarish texnikasi va texnologiyasini takomillashti-
rish, qabul gilingan boshqaruv qarorlarining asoslanganligini ta’minlash;

e xomashyo va material xarajatlarining salmog‘ini pasaytirish,
ta’minlovchi xizmatlarning uzluksiz ishlashiga erishish;

o marketing xizmatining samarali ishlashi, XYuSning marketing
strategiyasini ishlab chiqish va amalga oshirish;

e XYuS dagi yo‘qotishlarning barcha ko‘rinishlarini qisqartirish,
chigindilar, ikkilamchi materiallar va energoresurslardan, yo‘lovchi
mahsulotlardan va h.k.lardan foydalanish.

XYuS xarajatlarini tahlil gilish uchun asos bo‘lib budjetlashtirish
(smetalarni ishlab chiqish, xarajatlarni rejalashtirish va farglanishni na-
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zorat gilish) xizmat giladi. Bu xarajatlarni qisqartirishdagi uzilishlarni
amalga oshirish bo‘yicha XYuS turli bo‘linmalarining harakatini aniq-
lashga imkon beradi, bu ishning istigbolli yo‘nalishlarini aniglaydi.

Moddiy xarajatlar (FIFO, LIFO, qiymatning o‘rtacha tortiluvchan-
ligiga ko‘ra baholash), mehnat xarajatlari, amortizatsiya ajratmalari va
ularning boshqa ko‘rinishlarini hisoblash metodikasi tahlil jarayonida
muhim tarkibiy qism sifatida maydonga chiqadi.

XYusS xarajatlarini samarali boshqarish uchun zarur bo‘ladigan yu-
qorida sanab o‘tilgan tarkibiy gismlardan (rejalashtirish, hisob-kitob
metodlari, budjetlashtirish, tahlil) tashqari yana boshqaruv hisobini ham
ta’kidlab o‘tish kerakki, uni yo‘lga qo‘ymasdan turib, xarajatlarni sa-
marali boshqarishning iloji yo‘q. Boshqaruv hisobi xarajatlarning doi-
miy va o‘zgaruvchan xarajatlarga bo‘linishiga, XYuSning xo‘jalik yuri-
tish sharoitlariga bog‘liq ravishda ularning xususiyatlariga asoslanadi.

Mahsulot ishlab chiqarish chigimlarini kamaytirish XYuSning mol
yetkazib beruvchilar bilan munosabatlarini rivojlantirish va optimallash-
tirish bo‘yicha rejali ishiga, mehnat, moddiy va moliyaviy resurslardan
oqilona foydalanishiga, iste’molchilarning talablariga va ilmiy-texnika
taraqqiyoti yutuqglariga javob beradigan harakatchan ishlab chiqarishni
yaratishiga bog‘liq.

5.2. Foyda, uni shakllantirish va undan foydalanish

XYuSning barcha moliyaviy resurslari o‘z mablag‘lari hisobidan,
moliya va kredit bozorlaridan jalb gilinadigan resurslar hisobidan, uzoq
muddatli, qisqa muddatli kreditlashtirish va kreditorlik qarzlaridan iborat
bo‘lgan qarziy mablag‘lar ko‘rinishidagi resurslardan tashkil topadi.

XYuSning o‘z mablag‘lari quyidagilar hisobidan shakllanadi:

« mahsulotni realizatsiya gilishdan olingan tushum;

¢ moliyaviy operatsiyalardan keladigan daromadlar;

¢ investitsion faoliyatdan olingan daromadlar;

¢ boshqga daromadlar.

Shuningdek, o‘z faoliyati hisobidan pullarning kelib tushishi
amortizatsiya ajratmalari, chiqib ketgan mol-mulkni sotish, magsadli
tushumlar, qurilishda ichki resurslarni mobilizatsiya qilish, XYuS
ishtirokchilarining a’zolik va boshga badallarining kelib tushishi
hisobidan ham amalga oshirilishi mumkin.
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Moliyaviy bozordan jalb gilinadigan resurslar aksiya, obligatsiya
va boshqa qimmatli qog‘ozlarning emissiyasi va sotilishi natijasida va
shuningdek, kreditlar hisobidan shakllanadi.

Qayta tagsimlash tartibida olinadigan tushumlarga sug‘urta qopla-
malari, xoldingiar, assotsiatsiyalar yoki boshqa tarmoq tuzilmalaridan
kelib tushadigan moliyaviy resurslar kiradi.

Investitsion faoliyatdan resurslar XYuSga qimmatli qog‘ozlar,
boshga XYuSlarga hissali ishtirok etishdan va h.k.lardan olinadigan
dividendlar va foizlar ko‘rinishida kelib tushadi.

Yuqoridagi barcha manbalar hisobidan XYuSning xarajatlari
amalga oshiriladi.

XYuSning daromadlari va xarajatlari, uning budjet va budjetdan
tashgari fondlar bilan o‘zaro aloqalari choraklarga bo‘lingan tarzda
tegishli yil uchun tuziladigan moliyaviy rejada o‘z aksini topadi. Mo-
liyaviy reja XYuS moliyaviy faoliyatining tashkil gilinishi va uning
natijasi hisoblangan foydani aks ettiruvchi asosiy hujjat bo‘lib xizmat
qgiladi.

Amaliyotda hamma vaqt ham foydaning mazmun-mohiyati bir xil
tarzda ifodalanilmaydi. Odatda, foyda deganda XYuS, firma, korpora-
tsiyalar va boshga xo‘jalik yurituvchi subyektlar ishlab chiqarish-xo‘ja-
lik faoliyatining umumlashtirilgan tarzda baholovchi ko‘rsatkich, daro-
madning mahsulotni ishlab chiqarish va realizatsiya gilish bilan bog‘liq
bo‘lgan barcha xarajatlar ustidan oshgan qismi tushuniladi.

Amaliy faoliyatda esa “foyda”ning barcha tushunchalarini quyida-
gt uch guruhga birlashtirish mumkin:

e realizatsiya gilinadigan tovar (xizmat) lar sotish bahosi bilan
ularni ishlab chiqarish xarajatlari o‘rtasidagi farq sifatida o‘lchanadigan
foyda;

o sof aktivlarning yil oxiridagi va yil boshidagi o‘lchamlarining
fargi sifatida o‘lchanadigan faoliyatning ayrim davriga tegishli bo‘lgan
foyda (uning kapitallashtirilganligi);

¢ foydani kapitaldan olingan daromad sifatida tushunish.

Foydaning ma’no-mazmunini aniglashga bo‘lgan yondashuvning
turlicha ekanligidan kompaniyalar tomonidan taqdim etaladigan hisobot
ma’lumotlarining standart paketlariga garab turib, uning miqdori to‘g‘-
risida aniq bir fikmi aytishning hamma vaqt ham iloji yo‘q.

Faoliyatning moliyaviy natijalarini tahlil gilishda XYuSlar, ko‘p
hollarda, foydaning quyidagi ko*rinishlariga (tushunchalariga) tayanadi:
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o asos foyda;

o balans foyda;

o sof foyda yoki sof daromad.

Asos foyda deyilganda hisobot davrida kutilayotgan foyda tushu-
niladi. Bu ko‘rsatkich asos rentabellikni hisoblashda, no-menklatura po-
zitsiyalari bo‘yicha miqdor va tannarx aniq ma’lum bo‘lmagan paytda
keng assortimentli buyumlar tayyorlovchi XYuSlar, birlashmalar bo‘yi-
cha rejalashtirilayotgan yil uchun foyda analitik metodda aniglanayot-
ganda qo‘ilaniladi.

Balans foyda ishlab chiqarish va noishlab chigarish faoliyatning
barcha turlari bo‘yicha olingan foydaning umumiy summasidan iborat.

Sof foyda yoki sof daromad operatsion davr mobaynida olingan
tushumdan barcha chegirmalar va xarajatlar chiqarilganidan so‘ng vu-
judga kelishi mumkin. Ma’lum bir migdorda sof foydaning (netto-foyda-
ning) olinishiga erishilsagina tadbirkorlik jarayonini amalga oshirish
o‘zining mazmuniga ega bo‘ladi.

Hisobotlarda foyda quyidagi ko‘rinishlarda aks ettirilishi mumkin:

¢ yalpi foyda;

e operatsion foyda;

¢ sof foyda.

XYuSlar faoliyatining umumiy moliyaviy natijalari foyda va
zararlar to‘g‘risidagi hisobotda o‘z aksini topadi. Bu hisobot moliyaviy
tahlil uchun zarur bo‘lgan quyidagi muhim ma’lumotlarni o‘zida mujas-
sam etadi:

¢ mahsulotni realizatsiya gilishdan olingan tushum summasi;

» soliqqa tortilgunga qgadar foyda summasi;

¢ foydadan olinadigan soliq summasi;

e XYuSning ixtiyorida qoldiriladigan foyda (sof foyda yoki
foyda-netto) summasi.

Foydani tahlil gilish uchun ayrim ko‘rsatkichlar yuqoridagi hiso-
botda mavjud bo‘lmaganligi uchun ba’zi bir analitik indikatorlar qo‘-
shimcha tarzda hisoblanmog‘i lozim. Bundan tashqari, bu jarayonda
XYusS faoliyatiga ichki va tashqi omillarning hamda soliq omilining ta’-
sirini alohida-alohida tahlil gilish imkoniyatiga ega bo‘lish juda muhim.
Shuningdek, tahlil uchun qulay shaklda har ganday ma’lumotni operativ
ravishda olish ham muhim hisoblanadi.

Foydani tahlil qilishda uni shakllantirishning turli manbalarini
hisobga olish kerak. Bu manbalaming ma’lum bir gismi foyda va zarar-
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lar to‘g‘risidagi hisobotda ifodalangan, u yerda ular, birinchidan fao-
livatning odatdagi ko‘rinishi bo‘yicha daromadlar va xarajatlar, ikkin-
chidan esa, boshqa daromadiar va xarajatlar sifatida guruhlashtiriladi.

Faoliyatning odatdagi ko‘rinishi bo‘yicha daromadlar va xarajatlar
quyidagi tarzda hisoblanadi: eng avvalo, sotilgan tovarlar, mahsulotlar,
ishlar, xizmatlardan (qo‘shilgan qiymat solig‘i, aksizlar va shularga o‘x-
shash majburiy to‘lovlar chegirilgan) olingan tushum va ularning tan-
narxi o‘rtasidagi farqdan iborat bo‘lgan yalpi foyda aniglanadi.

Yalpi foydadan tijoriy va boshqaruv xarajatlari chegirilsa, sotuv-
dan olingan foyda paydo bo‘ladiki, u faoliyatning odatdagi ko‘rinishidan
foydani xarakterlaydi. Undan so‘ng boshga daromadlar va xarajatlarni
hisobga olgan holda soligqa tortilguncha foyda hisoblanadi. Odatda,
boshqa daromadlar va xarajatlar quyidagilardan iborat bo‘ladi:

¢ olinishi lozim bo‘lgan foizlar;

e to‘lanishi lozim bo‘igan foizlar;

¢ boshqa tashkilotlarning faoliyatiga ishtirok etishdan olingan da-
romadlar;

e boshga operatsion daromadlar;

¢ realizatsiyadan tashqaridagi daromadlar;

o realizatsiyadan tashqaridagi xarajatlar.

Foydani tahlil gilishning asosiy magsadi hisobot davri davomidagi
XYuS faoliyatining samaradorligini ko‘rsatishdan iborat. Buxgalteriya
hisobi XYuS ning daromadlari va xarajatlari, shuningdek, uning sof mo-
liyaviy natijasi — sof foyda ~ to‘g‘risida ma’lumot olishga imkon beradi.
Yugqgorida ta’kidlanganidek, soliqqa tortilgunga qadar foydaning sum-
masi aniglanganidan so‘ng uning miqdori soliq qonunchiligiga muvofiq
korrektirovka qilishi va foyda hisobidan qoplanadigan soliglarning sum-
masi chegirilmog‘i lozim.

Yalpi foyda, sotuvdan olingan foyda, soliqqa tortilgunga qadar
bo‘lgan foyda va nihoyat, sof foydani formulada quyidagicha ko‘rsatish
mumkin:

YaF, =T, -T,
Bu yerda: YaF — XYuSning yalpi foydasi;

T, - tovarlar, mahsulotlar, ishlar va xizmatlarni

I4
realizatsiya gilishdan olingan tushum,;
T, - sotilgan tovarlar, mahsulotlar va xizmatlar-
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ning tannarxi.
SOF, = YaF, - TX - BX

Bu yerda: SOF, — XYuSning sotuvdan olgan foydasi;
YaF, -~ XYuSning yalpi foydasi;
TX - tijoriy xarajatlar;
BX — boshqaruv xarajatlari.

STF, = SOF, + BD - BX

Bu yerda: STF, — soliqqa tortilgunga qadar X YuSning
foydasi;
SOF, — X YuSning sotuvdan olgan foydasi;
BD  ~boshga daromadlar;
BX  —boshqa xarajatlar.

SF, = STF,— FOS

Bu yerda: SF, — XYuSning sof foydasi;
STF, - soligqga tortilgunga qadar XYuSning
foydasi;
FOS - foydadan olingan soliq.

Foydadan soliglar va boshga majburiy to‘loviar to‘langanidan
so‘ng uning qolgan qismi XYuS tomonidan mustaqil ravishda
taqsimlanadi va foydalaniladi. Foydaning bu qismi investitsion, ishlab
chigarish va ijtimoiy xarakterdagi ehtiyojlarga sarflanishi mumkin. Uni
tagsimlash jarayonida, albatta, X YuSning kapital qo‘yilmalarga bo‘lgan
ehtiyoji hisobga olinmog‘i lozim. Shuning uchun ham, bozor konyunk-
turasini hisobga olgan holda foydadan ishlab chiqarishni rivojlantirish
fondiga ajratmalarning miqdori aniglanadi va ular kapital qo‘yilmalar,
aylanma mablag‘lami ko‘paytirish, ilmiy-tadqiqot va loyiha-konstruk-
torlik ishlarini ta’minlash, yangi texnologiyalarni joriy etish uchun foy-
dalaniladi.

Foyda hisobidan rezerv fondi ham shakllantiriladi, chunki bozor
igtisodiyoti sharoitida ishbilarmonlik risklarining darajasi keskin oshadi.
Bu fond har yillik ajratmalar hisobidan tashkil gilinadi. Ajratmalarning
o‘lchami esa X YuSning ta’sis hyjjatlariga muvofiq belgilanadi.

5.3. Rentabellik va uni oshirish yo‘llari
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XYuSning foydalilik darajasini aniglash uchun rentabellik ko‘rsat-
kichlaridan foydalaniladi. Ular olingan foyda summasining sarf gilingan
mablag‘larga yoki realizatsiya gilingan mahsulotning hajmiga nisbati bi-
lan aniqlanadi.

Moliyaviy tahlil jarayonida rentabellikning quyidagi ko‘rsatkichla-
ridan tez-tez foydalaniladi:

e sotuv (sotish) rentabelligi;
o‘zlik kapitalning rentabelligi;
aylanma aktivlarning rentabelligi;
aylanmadan tashqaridagi aktivlaring rentabelligi;
investitsiyalarning rentabelligi.

Sotuv (sotish) rentabelligi XYuS sotuvi (sotishi)ning hajmida sof
foydaning salmog‘ini ko‘rsatadi va uni quyidagi formula yordamida
aniglash mumkin:

K, =(SF,: SH) x 100%

Buyerda: K, - sotuv (sotish) rentabelligi;
SF, —XYuSning sof foydasi;
SH —XYuSning sotuv (sotish) hajmi.

O*z kapitalining rentabelligi XYuSning egalari tomonidan investi-
tsiya qilingan kapitaldan foydalanish samaradorligini aniglashga imkon
beradi. Odatda bu ko‘rsatkich mablag‘larning boshga XYuSlarga, qim-
matli qog‘ozlarga va depozitlarga qo‘yilishi imkoniyati bilan taqqosla-
nadi. Bu ko‘rsatkich kompaniyaning egalari tomonidan XYuSga joy-
lashtirilgan har bir birlik sof foydaning qancha pul birligi “ishlaganli-
gini” ko‘rsatadi va formula yordamida quyidagicha hisoblanadi:

K,.=(SF, :0K,)x100%
Buyerda: K, —XYuS o‘z kapitalining rentabelligi;

SF, —XYuSning sof foydasi;
O‘K, —XYuSning o‘zlik kapitali.

Aylanma aktivlarning rentabelligi aylanma mablag‘lardan foydala-
nish samaradorligini ochib beradi va uni quyidagicha aniqlash mumkin:

pru ZSFKZJAR
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Bu yerda: K pax — XYuS aylanma aktivlarining rentabelligi;
SF, —XYuSning sof foydasi;
JA, — XYuSning joriy (yillik o‘rtacha) aktivlari.

Aylanmadan tashqaridagi aktiviarning rentabelligi ko‘rsatkichi
kompaniyaning asosiy kapitaliga nisbatan XYuSning yetarli foyda
hajmini ta’minlash qobiliyatini aks ettiradi. Uni formula yordamida qu-
yidagicha ifodalasa bo‘ladi:

K,.. =(SF,: UMA,) x 100%

Buyerda: K, —XYuS aylanmadan tashqari aktivlarining
rentabelligi;
SF, —XYusS ning sof foydasi;
UMA - XYuS ning uzoq muddatli (yillik o‘rtacha)
aktivlari.

Investitsiyalarning rentabelligi koeffitsiyenti XYuS raqgobatbar-
doshligi va innovatsionligining eng muhim indikatorlaridan biri hisob-
lanadi. Uni quyidagi formula yordamida hisoblash mumkin:

Kpe= SFx : (O°K + UMM) x 100%

Buyerda: Ky, - XYusS investitsiyalarining rentabelligi;
SFx  —XYuSning sof foydasi;
O‘K  —XYuSning oz kapitali;
UMM - XYuSning uzoq muddatli
majburiyatlari.

Rentabellikni oshirish yo‘nalishlari omillarning quyidagi guruhlari
bilan bog‘liq:

¢ foyda summasini ko‘paytirish;

e xarajatlarning darajasini va foydani olish uchun resurslarni
kamaytirish.

Bu yo‘nalishlar har bir XYuSda konkretlashtirilishi va rentable-
likni oshirishning rezervlarini qidirib topish va ulardan foydalanish
asosida amalga oshirilishi mumkin.

5.4. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar
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5-bob. Xo*jalik yurituvchi subyektning ishlab chigarish
chigimlari, foydasi va rentabelligi

5.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning xarajatlari:
mohiyati, tarkibi, klassifikatsiyalanishi va
samaradorligini baholash

e “Ishlab chiqarish xarajatlari” va “ishlab chiqarish chigimlari”
tushunchalari bir xil ma’noni anglatadimi? Ulaming farqli jihatlari
nimalardan iborat?

¢ Ishlab chigarish chiqimlarini dastlab necha guruhga bo‘lish
mumkin va ular qganday nomlanadi?

¢ Aniq yoki haqiqatdagi chigimlar qanday xarajatlarni o‘z ichiga
oladi?

¢ Aniq bo‘Imagan, almashgan chigimlar yoki qo‘idan boy berilgan,
go‘ldan chigarilgan imkoniyatlar chigimlari nimalardan iborat?

e XYuSning xarajatlariga uning mohiyatini ifodalovchi ganday
ta’rif berish mumkin?

e ‘“Xarajatlar” tushunchasi “tannarx” tushunchasidan qanday farg-
lanadi?

¢ XYuS faoliyatining shart-sharoitlari va yo‘nalishlariga bog‘liq
ravishda xarajatlar ganday guruhlarga bo‘linadi?

¢ Ishlab chiqarish va realizatsiya bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar
tarkibiga, odatda, nimalar kiritiladi?

e Ishlab chiqarish va realizatsiya bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar
ganday klassifikatsiya qilinishi mumkin?

e XYuS umumiy xarajatlarining summasidan iborat bo‘lgan
ishlab chiqarish tannarxining tarkibiga nimalar kiradi?

e (datda, xarajatlarning klassifikatsiyasi ularning ganday belgilar
bo‘yicha guruhlarga ajratilishini oz ichiga oladi?

o Ishlab chigarish hajmiga nisbatan xarajatlar qanday guruhlarga
klassifikatsiya qgilinadi va ularning mazmuni nimalardan iborat?

¢ Iqtisodiy elementlariga ko‘ra xarajatlarni qanday guruhlarga
bo‘lish mumkin va ularning tarkibiga nimalar kiradi?

e Kalkulatsiya moddalari bo‘yicha xarajatlar nimalarga bo‘-linishi
mumkin?

o To‘g'ri xarajatlar va egri xarajatlaming o‘ziga xos bo‘lgan
Xususiyatlari nimalardan iborat?
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¢ Davlat tomonidan tartibga solinish darajasiga qarab xarajatlar
ganday xarajatlarga bo‘linadi?
¢ Chigimlarni kamaytirishning qanday asosiy yo‘llari mavjud?

5.2. Foyda, uni shakllantirish va undan foydalanish

e XYuSning barcha moliyaviy resurslari qanday resurslardan
tashkil topadi?

e XYuSning o‘z mablag‘lari nimalar hisobidan shakllanadi?

¢ moliyaviy bozordan jalb qilinadigan resurslarga nimalar kiradi?

e qayta tagsimlash tartibida olinadigan tushumlamning tarkibi
nimalardan iborat?

e investitsion faoliyatdan resurstar XYuSga ganday ko‘rinish-
larda kelib tushadi?

¢ amaljyotda hamma vaqt ham foydaning mazmun-mohiyati bir
xil tarzda ifodalanaveriladimi va foyda deganda nima tushuniladi?

o amaliy faoliyatda “foyda”ning barcha tushunchalarini ganday
guruhlarga birlashtirish mumkin?

¢ faoliyatning moliyaviy natijalarini tahlil gilishda XYuSlar ko‘p
hollarda foydaning qanday ko‘rinishlariga (tu.hunchalariga) tayanadi?

¢ asos foyda deyilganda qanday foyda tushuntladi?

¢ balans foyda nimadan iborat?

¢ sof foyda yoki sof daromad qachon vujudga kelishi mumkin?

¢ hisobotlarda foyda qanday ko‘rinishlarda aks ettirilishi mumkin?

e XYuSlar faoliyatining umumiy moliyaviy natijalari ganday
hisobotda o‘z aksini topadi va unda moliyaviy tahlil uchun zarur bo‘lgan
qanday muhim ma’lumotlar mujassamlashgan?

e faoliyatning odatdagi ko‘rinishi bo‘yicha daromadlar va xarajat-
lar ganday tarzda hisoblanadi?

¢ boshqa daromadlar va xarajatlar nimalardan iborat bo‘ladi?

¢ foydani tahlil qilishning asosiy maqgsadi nimadan iborat?

e yalpi foyda, sotuvdan olingan foyda, soliqqa tortilgunga qadar
bo‘lgan foyda va nihoyat, sof foyda ganday aniqlanadi?

¢ foydaning tagsimlanish tartibi qanday?

5.3. Rentabellik va uni oshirish yo‘llari

o rentabellik ko‘rsatkichi o‘zida nimani ifodalaydi va u qanday
aniqlanadi?
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* moliyaviy tahlil jarayonida rentabellikning qanday ko‘rsatkich-
laridan tez-tez foydalaniladi?

® sotuv (sotish) rentabelligi qanday aniqlanadi?

e 0°z kapitalining rentabelliginin aniqlash tartibi qanday?

» aylanma aktivlarning rentabelligi ganday aniqlanadi?

» aylanmadan tashqaridagi aktivlarning rentabelligi o‘zida nimani
aks ettiradi? .

» investitsiyalaming rentabelligi koeffitsiyenti ganday hisoblana-
di?

» rentabellikni oshirish yo‘nalishlari omillarning qanday guruhlari
bilan bog‘liq?
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5.5. Mustagqil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

5-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektning ishlab chigarish
chigimlari, foydasi va rentabelligi
5.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning xarajatlari:

mohiyati, tarkibi, klassifikatsiyalanishi va
samaradorligini baholash

“Ishlab chiqarish xarajatlari” va
“ishlab chiqarish chigimlari”

tushunchalari bir xil ma’no anglatmaydi

Bu tushunchalarning ikkinchisi birinchisiga nisbatan kengroq
bo‘lib, jamiyat nuqtayi nazaridan u jonli va buyumlashgan
mehnatning barcha hajmini o‘zida mujassam etadi va mah-
sulotning giymatiga teng

“Ishlab chiqarish chigimlari” tushunchasi, aksariyat hollarda,
iqtisodiyotning ma’lum bir sohasi bilan bog‘langan (masalan, ishlab
chiqarish chigimlari, muomala chigimlari va boshqalar)

}

Ishlab chiqarish chigimlarini dastlab ikki guruhga bo‘lish mumkin

/\

aniq yoki hagiqatdagi aniq bo‘lmagan
chigimlar chigimlar
} !
XYuS tomonidan amalga oshi- shu bilan bog‘ligki, XYuS
rilgan aniq xarajatlardan — ish mahsulot ishlab chigarish
hagi, xomashyo va materiallar uchun kapitaldan foydalanib,
xarajatlari, ijara uchun to‘lov va shuning o‘zida uning muqobil
boshqalardan iborat foydalanish imkoniyatini
‘ qo‘ldan chiqaradi
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XYuSning xarajatlari

y

“XYuS ning chigimlari”dan farq gilib, ular bevosita moliyaviy ka-
tegoriyalar va birinchi navbatda mahsulot tannarxi bilan uzviy bog*-
langan

A

Shuning uchun ham, XYuS ning xarajatlariga uning mohiyatini ifo-
dalovchi quyidagicha ta’rif berish mumkin

foyda olish yoki XYuSning boshqa maqsadlariga erishish uchun foy-
dalaniladigan resurslaming pul qiymatiga XYuS ning xarajatlari de-
yiladi

“Xarajatlar” tushunchasi “tannarx” tushunchasiga nisbatan kengroq
hisoblanadi. Chunki tannarx umumiy xarajatlarning bir gismini (od-
diy takror ishlab chiqarish xarajatlarini) o‘zida aks ettiradi

Mabhsulot (ish va xizmat) tannarxi mahsulot (ish va xizmat)ni ishlab
chigarish jarayonida foydalaniladigan xomashyo, materiallar, yo-
qilg‘i, energiya, asosiy fondlar, mehnat resurslari va ularni ishlab
chiqarish hamda realizatsiya qilish boshqa xarajatlarining qiymat
bahosidan iborat

Tannarxga kiritiladigan xarajatlarning tarkibi, bir tomondan, hayotga
tatbiq etilayotgan soliq siyosatiga va ikkinchi tomondan, iqtisodiyot-
ning ahvoli va tarkibiy tuzilishiga bog‘liq

144




N

XYuS faoliyatining shart-sharoitlari va yo‘nalishlariga bog‘liq
ravishda xarajatlar quyidagi ikki yirik guruhga bo‘linadi

/\

ishlab chigarish va
realizatsiya bilan bog‘liq
bo‘lgan xarajatlar

realizatsiyadan
tashqari xarajatlar

mahsulotlarni tayyorlash, saqlash va yetkazib
berish, ishlarni bajarish, xizmatlarni ko‘rsatish,

tovar (ish, xizmat, mulkiy huquqlarni sotib olish
va realizatsiya qilish xarajatlari

asosiy vositalar va boshqa mol-mulklarni saglash
va ekspluatatsiya qilish, ta’mirlash va texnik xiz-

"| mat ko’rsatish, shuningdek, ulami tuzatilgan ho-
latda saqlab turish xarajatlari

1, tabiiy resurslarni o’zlashtirish xarajatlari

ilmiy-tadqgiqot va tajriba-konstruktorlik

ishlanmalari bilan bog’liq bo’lgan xarajatlar

1| majburiy va ixtiyoriy sug’urta xarajatlari

ishlab chiqarish va realizatsiya bilan bog‘liq bo‘lgan
boshqa xarajatlar

Realizatsiyadan tashqari xarajatlar mahsuiotni ishlab chiqarish va

realizatsiya qilish bilan bog‘liq bo’lmaydi
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Ishlab chiqarish va realizatsiya
bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar quyidagicha klassifikatsiya
qilinishi mumkin

moddiy
xarajatlar

hisoblangan amortizatsiya
summalari

mehnat haqi
xarajatlari

boshqa
Xarajatlar

XYuS umumiy xarajatiarining summasidan iborat bo‘lgan
ishiab chigarish tannarxining tarkibiga quyidagilar kiradi

?

_J

moddiy
xarajatlar

mehnatga haq to‘lash
xarajatlari

amortizatsiya ajratmalari

[ 3

tugallanmagan ishlab
chiqarish goldiglarining
o‘zgarishi va boshqa
xarajatlar

ijtimoiy ehtiyojlarga
ajratmalar

kelgusi xarajatlar va
to‘lovlar rezervlari

kelgusi
davr
xarajatlari
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XYuS xarajatlarining

klassifikatsiyalanish belgilari

_

]

N

iqtisodiy elementlariga ko‘ra
kalkulatsiya moddalari bo‘yicha

ishlab chigarishning hajmiga nisbatan

mahsulot tannarxiga o‘tkazilish usuliga

muvofiq
davlat tomonidan tartibga solinish
darajasiga qarab
va boshqa belgilarga ko‘ra

>

doimiy xarajatlar

o’zgaruvchan
xarajatlar

A

Doimiy xarajatlar ishlab
chiqarish hajmiga bog‘liq
bo‘lmaydi. Bu xarajatlar,

hatto XYuS faoliyati to‘xtab
golgan hollarda ham yoki
uning tashkil gilinish
davrida ham mavjud bo‘ladi

Ofzgaruvchan xarajatlar
ishlab chiqarish hajmiga
nisbatan proporsional
ravishda o‘zgaradi. Ularning
tarkibi xomashyo,
materiallar, butlovchi
buyumlar va yarim tayyor
mahsulotlar, texnologik
ehtiyojlar uchun yoqilg‘i va
boshqalar kiradi
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Iqtisodiy elementlariga ko‘ra xarajatlarning
klassifikatsiyalanishi
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*] xomashyo va materiallar ijara
haqi
sotib olingan butlovchi
buyumlar va yarim tayyor majburiy
mahsulotlar sug‘urta
to‘lovlari
e
yoqilg‘i
tannarx tarkibiga
kiritiladigan
texnologik magsadiar uchun soliglar

va boshqalar

va boshgqalar
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xarajatlarning turlari

[ Kalkulatsiya moddalari bo‘yicha }

xomashyo
va
materiallar

qaytariluvchi
chigindilar

texnologik magsadlar
uchun yoqilg‘i va
energiya

yagona ijtimoiy
soligga
hisoblashlar

A

asosiy ishlab chiqarish
ishchilarining asosiy va
qo‘shimcha ish haglari

umumishlab
chigarish
xarajatlari

mashina va dastgohlamni
saqlash xarajatlari

boshqa
ishlab chiqarish
xarajatlari

umumxo‘jalik
xarajatlari

tijorly
xarajatlar




Xarajatlarni kalkulatsiya moddalari bo‘yicha klassifikatsiya qili-
nishi mahsulotlarning alohida turlari bo‘yicha uning o‘ziga xos
bo‘lgan xususiyatlarini hisobga olgan holda amalga oshiriladi

Bu belgiga ko‘ra XYuSlarning
xarajatlari ikkiga bo‘linadi

L
" \
to‘g‘ri Egri xarajatlar
xarajatlar

}

!

To‘gri xarajatlarga
mahsulotning
aniq bir turini -
ishlab chiqarish bilan bog‘liq
bo‘igan
xarajatlar kiradi

Egri xarajatlar butun XYuSda
ishlab chigarish jarayonini
amalga oshirish yoki
mahsulotlarning bir necha
turlarini ishlab chiqarish bilan
bog‘liq bo‘ladi

b

!

Ular shu mahsulotning
tannarxiga bevosita kiritilishi
mumkin. Masalan, xomashyo,

asosiy material xarajatlari,
sotib olingan yarim tayyor
mahsulotlar va mahsulotning
ma’lum bir turi bo‘yicha
butlovchi buyumlar bilan
bog‘lig bo‘lgan xarajatlar ana
shunday xarajatlar hisoblanadi

Masalan, binolar va dastgoh-
larni saqlash, ularni ta’mirlash
xarajatlari, boshqaruv
apparatiga tegishli bo‘lgan ish
haqi xarajatlari va boshqalar
shular jumlasidandir. Bu
xarajatlar konkret turdagi
buyumlaring tannarxiga
gandaydir bir shartli asosga
ko‘ra proporsional ravishda,
ko‘p hollarda, to*g‘ri
xarajatlarga nisbatan to‘g‘ri
proporsional ravishda kiritiladi
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Davlat tomonidan tartibga solinish darajasiga w
qarab xarajatlar ikkiga bo‘linadi

A

me’yorlashtiriladigan me’yorlashtirilmaydigan
xarajatlar xarajatlar

y

Xarajatlarning bunday bo‘linishi, odatda,
soliqqa tortish sohasida tegishli qaror
qabul qgilinayotgan paytda qo‘llaniladi

me’yorlashtiriladigan xarajatlarga
soligqa tortiladigan foydani hisoblash
magqsadida o‘rnatilgan me’yorlar
doirasidagi xarajatlar kiradi
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Chiqimlarni kamaytirishning
asosiy yo‘llari

resurslarni tejaydigan ishlab
chigarish innovatsion
texnologiyalarni qo‘llash

mehnat
N unumdorligini

ishlab chiqarishni
tashkil gilish va boshqarish
sifatini yaxshilash

3

oshirish

kadrlarning
malakaviy

XYusS taraqqiyotining
strategik maqsadlarini
asoslash va qabul
qgilingan strategiyani
aniq ijro
etish

darajasini
oshirish

XYuSni boshqarish tex-
nikasi va texnologiyasini

xomashyo va material xara-
jatlarining salmog’ini
pasaytirish, ta’minlovchi
Xizmatlarning uzluksiz
ishlashiga erishish

» takomillashtirish, qabul
qilingan boshqaruv
qarorlarining asos-

langanligini ta’minlash

marketing xizmatining
samarali ishlashi, XYuS

4

ning marketing
strategiyasini ishlab chiqish
va amalga oshirish

XYuSdagi yo‘qotishlarning barcha ko‘rinishlarini
qisqartirish, chiqindilar, ikkilamchi materiallar va
energiya resursiaridan, yo‘lovchi mahsulotlardan va
h.k.lardan foydalanish

152



5.1. Foyda, uni shakllantirish va undan foydalanish

o‘z mablag‘lari hisobidan, moliya va kredit

XYuSning bozorlaridan jalb gilinadigan resurslar hiso-
barcha bidan, uzoq muddatli, qisqa muddatli kredit-
moliyaviy lashtirish va kreditorlik qarzlaridan iborat
resurslari bo’lgan garz mablag’lari ko’rinishidagi re-
surslardan tashkil topadi :
mahsulotni realizatsiya qilishdan olingan tu-
XYuSning shum, moliyaviy operatsiyalardan keladigan
o'z daromadlar, investitsion faoliyatdan olingan
mablag‘lari daromadlar, boshqa daromadlar sobidan
shakllanadi
XYuSning amortizatsiya ajratmalari, chiqib ketgan mol-
o°z faoliyati mulkni sotish, magsadli tushilmalar, qurilish-
hisobidan da ichki resurslarni mobilizatsiya qilish,
pullarning XYuS ishtirokchilarining a’zolik va boshqa
kelib tushishi badallarining kelib tushishi hisobidan ham
amalga oshirilishi mumkin
Moliyaviy aksiya, obligatsiya va boshqa gimmatli qo-
bozordan jalb g’ozlarning emissiyasi hamda sotilishi na-
qilinadigan tijasida, shuningdek, kreditlar hisobidan
resurslar shakllanadi
Qayta
tagsimlash sug‘urta qoplamalari, xoldinglar, assotsiatsi-
tartibida yalar yoki boshqa tarmoq tuzilmalaridan kelib
olinadigan tushadigan moliyaviy resurslar kiradi
tushumlarga
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Investi-

XYuS ga qimmatli qog‘ozlar, boshqa XYuS

tsion » larga hissali ishtirok etishdan va h.k. lardan
faoliyatdan olinadigan dividendlar va foizlar ko‘rinishida
resurslar kelib tushadi
XYuSning yuqoridagi barcha manbalar hisobidan amal-
xarajatlari "1 ga oshiriladi
XYuS ning daromadlari va xarajatlari, uning
Tuziladigan budjet va byudjetdan tashqari fondlar bilan
moliyaviy o‘zaro aloqalari choraklarga bo‘lingan tarzda
rejada tegishli yil uchun o‘z aksini topadi
XYuS moliyaviy faoliyatining tashkil gilini-
Moliyaviy reja »| shi va uning natijasi hisoblangan foydani aks
ettiruvchi asosiy hujjat bo‘lib xizmat giladi
hamma vaqt ham foydaning mazmun-mo-
Amaliyotda hiyati bir xil tarzda ifodalamaydi
XYuS, firma, korporatsiyalar va boshqa
xo‘jalik yurituvchi subyektlar ishlab chiga-
Odatda, rish-xo‘jalik faoliyatining umum-lashtiril-
foyda » gan tarzda baholovchi ko’rsatkich, daro-
deganda madning mahsulotni ishlab chiqarish va

realizatsiya qilish bilan bog’liq bo’lgan bar-
cha xarajatlar ustidan oshgan qismi tushu-
niladi.
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Foydaning ma’no-mazmunini aniqlashga bo‘lgan
yondashuvning turlicha ekanligidan kompaniyalar
tomonidan taqdim etiladigan hisobot ma’lumotlarining

iloji yo‘q

standart paketlariga qarab turib, uning miqdori
to‘g‘risida aniq bir fikrni aytishning hamma vaqt ham
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Faoliyatning moliyaviy natijalarini tahlil qilishda XYuSlIar,
ko’p hollarda, foydaning quyidagi ko‘rinishlariga tayanadi

buyumlar tayyorlovchi

XYuS lar, birlash-
malar bo‘yicha
rejalashtirilayotgan yil
uchun foyda analitik
metodda
aniglanayotganda
qo‘llaniiad:

& / ’
asos balans sof foyda yoki sof
foyda foyda daromad
y Y
operatsion davr mo-
hisobot baynida olingan tu-
- davrida shumdan barcha
kutilayotgan chegirmalar va
foyda xarajatlar
chigarilganidan so‘ng
vujudga kelgan foyda
ishlab
! chiqarish va b
Bu ko‘rsatkich asos noishlab
rentabellikni hi- chiqarish Ma’lum bir migdorda
soblashda, nomenk- faoliyat-ning sof foydaning
latura pozitsiyalari barcha (netto-foydaning)
bo‘yicha migdor va turlari olinishiga
tannarx anig ma’lum bo’yicha erishilsagina
bo‘lmagan paytda olingan tadbirkorlik jarayonini
keng assortimentli foyda amalga oshirish

o‘zining
mazmuniga ega
bo‘ladi
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—
Hisobotlarda foyda quyidagi ko‘rinishlarda aks ettirilishi

mumkin
yalpi operatsion sof
foyda foyda foyda

XYuSlar faoliyatining umumiy moliyaviy natijalari foyda
va zararlar to‘g‘risidagi hisobotda o‘z aksini topadi

Bu hisobot moliyaviy tahlil uchun zarur bo‘lgan quyidagi muhim
ma’lumotlarni o‘zida mujassam etadi

mahsulotni realizatsiya qgilishdan
olingan tushum summasi
soligqga tortilgunga gadar foyda
summasi
foydadan olinadigan soliq summasi
XYuSning ixtiyorida qolgan foyda
(sof foyda yoki foyda-netto) summasi
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Foydani uni shakllantirishning
tahlil turli manbalarini

qilishda hisobga olish kerak
Faoliyatning eng avvalo, sotilgan tovarlar, mahsu-
odatdagi ko‘ri- lotlar, ishlar, xizmatlardan (qo‘shilgan
nishi bo‘yicha qiymat solig‘i, aksizlar va shularga
daromadlar va o‘xshash majburiy to‘lovlar chegirilgan)
xarajatlar qu- olingan tushum va ularning tannarxi
yidagi tarzda o‘rtasidagi fargdan iborat bo‘lgan yalpi

hisoblanadi foyda aniqlanadi

Boshqa daromadlar va xarajatlar
quyidagilardan iborat

olinishi lozim bo‘lgan foizlar
to*lanishi lozim bo‘lgan foizlar
boshga tashkilotlarning faoliyatida
ishtirok etishdan olingan daromadlar
boshqa operatsion daromadlar

realizatsiyadan tashqaridagi
daromadlar
realizatsiyadan tashqaridagi xarajatlar
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XYusS ning

tovarlar, mahsulotlar, ishlar va xizmatlamni rea-

yalpi lizatsiya qilishdan olingan tushum va ularning
foydasi tannarxi o’rtasidagi farq
XYuS ning XYuS ning yalpi foydasidan tijoriy xarajatlar
sotuvdan ' va boshqaruv xarajatlarining chegirilgani
olgan
foydasi
Soligqa
tortilgun-ga XYuS ning sotuvdan olgan foydasiga boshga
qadar daromadlami qo’shish va ulardan boshqa xara-
XYuS ning jatlarni ayirish natijasiga teng
foydasi
XYuS ning soliqqa tortilgunga qadar XyuSning foydasi va
sof foydasi foydadan olingan soliq o’rtasidagi farqdan ibo-

rat

G

-

Foydadan soliglar va beshqa majburiy to’lovlar to’langanidan

so’ng uning qolgan qismi XYuS tomonidan mustaqil ravishda
tagsimlanadi va foydalaniladi

_/

Foydaning bu qismi investitsion, ishlab chiqarish va ijtimoiy xa-
rakterdagi ehtiyojlarga sarflanishi mumkin. Uni tagsimlash jara-
yonida, albatta, XYuS ning kapital qo‘yilmalarga bo‘lgan ehtiyoji
hisobga olinmog‘i lozim. Foyda hisobidan rezerv fondi ham shakl-

lantiriladi
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5.2. Rentabellik va uni oshirish yo‘llari

[ XYusS ning rentabelligi ]

A

XYuS ning foydalilik darajasini aniglash uchun rentabellik
ko‘rsatkichlaridan foydalaniladi

L

Ular olingan foyda summasining sarf qilingan mablag‘larga yoki
realizatsiya gilingan mahsulotning hajmiga nisbati bilan
aniqlanadi

Moliyaviy tahlil jarayonida rentabellikning quyidagi
ko‘rsatkichlaridan tez-tez foydalaniladi

sotuv (sotish) rentabelligi
o‘zlik kapitalning rentabelligi
aylanma aktivlaring rentabelligi
aylanmadan tashqaridagi aktivlarning
rentabelligi
investitsiyalarning rentabelligi
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XYuS sof foydasining XYuS sotuv (sotish;

Sotuv hajmiga nisbati orqali aniqlanadi
(sotish)
rentabelligi
XYuS sotuvi (sotishi)ning hajmida sof foy-
daning salmog’ini ko’rsatadi
XYuS sof foydasining XYuS o‘zlik kapitali-
ga nisbati orqali ifodalanadi
O*z kapita- XYuSning egalari tomonidan investitsiya qi-
lining lingan kapitaldan foydalanish samaradorligini
rentabelligi aniglashga imkon beradi
Bu ko‘rsatkich kompaniyaning egalari tomo-
nidan XYuS ga joylashtirilgan har bir birlik
sof foyda qancha pul birligi “ishlaganligini”
ko’rsatadi
XYuS sof foydasining XYuSning joriy (yillik
Aylanma o‘rtacha) aktivlariga nisbati yordamida aniqla-
aktiv- nadi
larning
rentabel-

ligi

aylanma mablag‘lardan foydalanish sama-
radorligini ochib beradi
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XYuS sof foydasining XYuS uzoq muddatli

Aylanma- (yillik o‘rtacha) aktivlariga nisbati orqali ifo-
dan tash- dalanadi
qaridagi
aktivlar- kompaniyaning asosiy kapitaliga nisbatan
Ding ren- XyuSning yetarli foyda hajmini ta’minlash
tabelligi qobiliyatini aks ettiradi
XYuS sof foydasining XyuS o‘zlik kapitali va
Investi- XYuS uzoq muddatli majburiyatlari yig‘in-
tsiyalar- disiga nisbati yordamida aniqlanadi
ning renta-
belligi

XYuS raqobatbardoshligi va innovatsionligi-
ning eng muhim indikatorlaridan biri hisobla-
nadi

Rentabellikni oshirish yo‘nalishlari

omillaring quyidagi guruhlari bilan bog‘liq

/\

foyda
summasini
ko‘paytirish

xarajatlarning darajasini va
foydani olish uchun resurslarni
kamaytirish

l

|

:

Bu yo‘nalishlar har bir XYuSda konkretlashtirilishi va
rentabellikni oshirishning rezervlarini qidirib topish va ulardan

foydalanis

h asosida amalga oshirilishi mumkin ]
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6-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektning baho siyosati va
baholarni shakllantirish asoslari, marketing strategiyasining
moliyaviy jihatlari

6.1. Baholarni shakllantirishning obyektiv asoslari

“Baho” tushunchasi ostida, odatda yagona sintetik kategoriyaga
birlashtirilgan turli-tuman iqtisodiy holatlarning yig‘indisi nazarda tuti-
ladi. Mohiyat jihatidan baho giymatning puldagi ifodasidir. Tarmoq ichi-
dagi raqobat natijasida tovarning individual giymati uning ijtimoiy qiy-
matiga aylanadiki, uning o‘lchami (miqdori, darajasi) mehnatning ijti-
moiy zaruriy xarajatlari bilan aniglanadi. Bozor giymati, ijtimoiy qiy-
matdan farqli o‘laroq, fagatgina tovarni ishlab chigarish darajasi bilan
emas, balki uning realizatsiya qilish shartlari bilan ham belgilanadi.

Bozor sharoitida mehnatning ijtimoiy zaruriy xarajatlari va ijtimo-
iy foydalilik (naflilik) taqqoslanadi, ijtimoiy ishiab chigarishning hajmi
va tarkibiy tuzilmasining ijtimoiy ehtiyojlarga muvofiq kelishi anigla-
nadi. Faqat ijtimoiy ehtiyoj va ijtimoiy foydalilik doirasidagina xarajat-
lar ijtimoiy zarur, deb e’tirof etilishi mumkin. Shu munosabat bilan qiy-
mat hosil bo‘lishining iqtisodiy chegaralarini shakllantirish ijtimoiy foy-
dalilikning funksiyasiga aylanadi.

Demak, bahoning asosi sifatida maydonga chiqadigan ijtimoiy
zaruriy xarajatlar va qiymat murakkab jarayon natijasida vujudga keladi,
turli-tuman sharoitlar va ta’sirlarga duch keladi. Shunga mos ravishda
bahoning modeli ham oddiy yoki bir xil bo‘lishi mumkin emas.

Tovarlar har doim qiymat va iste’mol qiymatining o‘zaro yaxlit-
ligidan iborat. Tovarning iste’mol giymatini tovaming qandaydir bir
ehtiyojni qondirish qobiliyati sifatida xarakterlash gabul qilingan. Bozor
sharoitida ishlab chigarish sotib oluvchilarming talablarini qondirish
magsadida iste’mol va buning natijasida tovar ishlab chiqaruvchi tomo-
nidan foydaning olinishi uchun amalga oshiriladi. Demak, past iste’mol
giymatiga ega bo‘lgan tovarlar past qiymatga ega bo‘ladi va aksincha,
yuqori darajadagi iste’mol qiymati qiymatning ham yuqori darajada bo*-
lishini ta’minlaydi. Shuning uchun ham, bahoni aniqlashda fagat te-
gishli ne’matni ishlab chiqarish xarajatlarini inobatga olib qolmasdan,
balki tovarning sifati orqali namoyon bo‘ladigan uning iste’mol giyma-
tini, uning foydaliligini ham hisobga olmoq lozim. Bundan baho bozor
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mexanizmining pulda ifodalangan muhim elementidir, degan xulosa
kelib chigadi. Baho vordamida mol yetkazib beruvchi va iste’molchi
foydalanayotgan resurslarning hajmi ifodalanadi, ular bir resurs bilan
ta’minlanadi, bir vaqtning o‘zida ikkinchi resursni oladi, buning nati-
jasida resurslarning foydaliligi oshadi. Shunday gilib, baho kerakli mah-
sulot yoki xizmatga ega bo‘lish uchun kishi berishi lozim bo‘lgan resurs-
larning miqdoridir. Bahoning ijtimoiy zaruriy mehnat xarajatlariga ya-
ginlashishini ta’minlovchi modeli ana shundan iborat. Yuqorida bayon
qilingan holatlarga asoslanib vujudga keltirilgan baho o‘ziga tegishli
bo‘lgan funksiyalarni bozor iqtisodiyotida yaxshi bajaradi.

Eng avvalo, baho yordamida barcha tovarlarning yoki tovar bir-
ligining hajm, dona va og‘irlik birliklaridagi qiymati pul birliklarida o‘l-
chanadi. Pulli ekvivalentning mavjud ekanligi bahoga miqdor va son
shakllaridagi tovar giymatini ifodalovchi yoki o‘lchovchi sifatida may-
donga chiqgishga imkon beradi. Bir vaqtning o‘zida baho pulda ifoda-
langan turli tovar gimmatliklarining o‘Ichovchisi hamdir. Ko‘rilayotgan
ana shu sifatda baho umumiqtisodiy samaradorlikning eng muhim ko‘r-
satkichlaridan biri sanaladi, xo‘jalik qarorlarini qabul gilish uchun mo‘l-
jal, bashoratlashning muhim instrumenti bo‘lib xizmat qiladi. Yuqori-
dagilarning barchasi bahoning o‘lchov funksiyasidan darak beradi.

Ma’lum ma’noda, bahoning hisob-nazorat funksiyasi uning o‘l-
chov funksiyasining o‘ziga xos “qo‘shni”si hisoblanadi va qisman uning
tarkibiga kiradi. Baho, milliy boylikning buyumlashgan va moddiy
o‘lchamlarini giymat va demak, moliyaviy o‘lchamlarga aylantirib, qiy-
matning fuqarolarda, ulaming oilalarida, X YuSlarda, tarmoqlarda, umu-
man iqtisodiyotda, gishlog, shahar, tuman, viloyat va mamlakat bo‘yicha
saqlanishi, jamg‘arilishi va harakat etishi ustidan hisob va nazoratnt olib
borishning instrumenti bo‘lib xizmat giladi.

Bahoning taqsimlash funksiyasi uning qiymatdan farglanishi
imkoniyati bilan xarakterlanadi. Masalan, yengil avtomobillarga bo‘lgan
bahoning yuqoriligi aholi ma’lum bir qatlamlarining mablag‘larini ijti-
moiy ehtiyojlarni qondirish uchun qayta tagsimlashga imkon beradi.
Ba’zi bir tovarlarga nisbatan baholarning past darajasi esa (masalan,
bolalar va keksa yoshdagi gariyalarga mo‘ljallangan tovarlar) ana shun-
day sotib oluvchi (iste’molchi) lar foydasiga mablag‘larning qayta taq-
simlanishiga olib keladi. Bir tomondan, mamilakatda sanoat ishlab chi-
qarish xarakteriga ega bo‘lgan ko‘plab tovarlarga nisbatan baholarning
erkinlashtirilishi va ikkinchi tomondan, bir necha gishloq xofjaligi
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mahsulotlariga nisbatan baholarning davlat tomonidan tartibga solinishi
gishloq xo‘jaligiga tegishli bo‘lgan daromadlar bir gismining sanoatning
ayrim tarmogqlari foydasiga qayta taqsimlanishiga imkon beradi. Shun-
day qilib, demak, ulgurji baholarni oshirish yoki pasaytirish orgali
tarmoglar, XYuSlar, mintaqalar, ijtimoiy guruhlar va oilalarning daro-
madlari va foydasini qayta tagsimlash mumkin.

Aynan bahoning tartibga solish funksiyasi orqali bozor iqti-
sodiyotida ishlab chiqarish va iste’mol, taklif va talab o‘rtasida aloqa
o‘matiladi. Shunisi xarakterliki, tartibga soluvchi baho tartibga solish
jarayonining o‘zida vujudga keladi va uning o‘zi ham, tartibga solinuv-
chi hisoblanadi. Shuning uchun ham bu yerda muvozanatli, ya'ni o‘z-
o‘zidan o‘matiluvchi, darajasi talab va taklifning tenglashishiga muvofiq
keladigan baho yordamida tovar-pul jarayonlarini o‘z-o‘zidan tartibga
solish funksiyasi xususida gapirish aniqroq bo‘lar edi.

Otla budjetining o‘zgarishi, aholi daromadlari va xarajatlarini qay-
ta taqsimlash munosabati bilan chakana baholar o‘zgarganda bahoning
ijtimoiy funksiyasi vujudga keladi. Buning natijasida ijtimoiy ne’matlar
va xizmatlarning u yoki bu turlariga nisbatan iste’mol qilish oshadi yoki
kamayadi. Chakana baholarning oshishi turmush darajasini pasaytiradi
va aksincha, deb e’tirof etilgan. Biroq, agar bir vaqtning o‘zida chakana
baholar bilan birgalikda ulgurji baholar va aholi daromadlari ham o‘z-
garsa, bu “manzara” ko‘p omilliga aylanadi va baholar dinamikasining
turmush darajasiga ta’siri xususida xulosa chiqarish uchun yanada chu-
qurroq bo‘lgan tahlil zarur.

Bahoning rag‘batlantiruvchi funksiyasi ishlab chiqarishni mod-
diy va mehnat resurslaridan samarali foydalanish, mahsulotning ma’lum
bir turini ishlab chiqarish yo‘nalishlarida rag‘batlantirish orqali namo-
yon bo‘ladi. Bunday baholar agar ular iste’molchi uchun qulay bo‘lsa,
iste’molni ham rag‘batlantiradi. Bahoning rag‘batlantiruvchi funksiyasi
bozorni tartibga solishning muhim omili hisoblanadi, tovarlar va xiz-
matlar bozorida talab va taklif o‘rtasidagi ma’lum bir nisbatning o‘rna-
tilishiga oz ta’sirini ko‘rsatadi va shuning uchun ham u talab va taklifni
balanslashtirish funksiyasi bilan uzviy bog‘langan.

Baho funksiyalarining bunchalik ko‘pligi, alohida olingan unga te-
gishli bo‘lgan funksiyalar magsadlari va vazifalarining, ayrim hollarda,
o‘zaro qarama-qarshiligi shunga olib keladiki, bahoning o‘z barcha
funksiyalarini muvaffagiyatli ravishda amalga oshirishi hamma vaqt
ham mumkin bo‘lmay qoladi. Ratsional va hatto, optimal baholar xusu-
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sida gapirib turib, odatda, uning bir funksiyasi yoki funksiyalaming
shunday hamkorligini nazarda turish kerakki, ular ma’lum darajada
amalga oshgan bo‘lsin. Shuning uchun ham, bozor igtisodiyotida baho-
ning ayrim funksiyalari kamroq yoki ko‘proq yuklama bilan “ishlaydi”.
Masalan, mahsulotni giymat ifodasida ishlab chiqarish, tagsimlash va
iste’mol qilishni rejalashtirishda foydalaniladigan bahoning funksiyalari
aralash igtisodiyotda“davlat sektoridagidek emas, balki unga nisbatan
kamroq faollikda namoyon bo‘ladi. Shu munosabat bilan bu yerda baho
barcha funksiyalarining bir-biri bilan o‘zaro bog‘langanligi va o‘zaro
ta’sirchanligini, real hayotda bozor iqtisodiyotiga xos bo‘lgan dinamik
tizim sifatida namoyon bo‘layotgan-ligini hisobga olish muhim aha-
miyatga ega.

6.2. Baho turlari, uning tarkibiy tuzilmasi va bahelarni
shakllantirish metodlari

Bozor igtisodiyotida tovarlarning turli guruhlariga mos ravishda
baholarning harakatchan tizimi amal qiladi. Baho turlarini tizimlashtirish
uchun turli belgilar bo‘yicha ularni klassifikatsiyalashtirishdan foyda-
laniladi.

Baholarni quyidagi belgilarga ko‘ra klassifikatstya gilish mumkin:

e aylanmaga xizmat qilish xarakteri bo‘yicha;
o‘rnatilishiga qarab;
vaqt omiliga ko‘ra;
baholar xususida ma’lumotlami olish usuliga muvofiq;
bozor turiga bog‘liq ravishda;
hududiy bozorlarga bog‘ligligini nazarda tutib;

o bozorda davlatning ta’sirchanligi, tartibga solish va raqobat
darajasining xarakteri bo‘yicha;

» yetkazib berish va sotish shartlariga ko‘ra;

e qo‘llanilish tartibiga muvofiq.

Aylanmaga xizmat qilish xarakteri bo‘yicha baholar quyi-
dagicha farglanadi:

¢ ulgurji baholar;
chakana baholar;
sotib olish baholari;
smeta giymati;
tariflar.
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XYuSlar tovarlarning yirik partiyasini sanoat, gishlog xo‘jaligi
yoki boshqa XYuSlarga yoki ta’minot tashkilotlariga sotadigan bahosi
ulgurji baho deyiladi.

Savdo tashkilotlari tomonidan aholining shaxsiy iste’'moli uchun
kichik miqdorlarda sotiladigan ne’matlarga o‘rnatilgan baho chakana
baho deb atadi.

Qishlog xofjaligi ishlab chiqaruvchilari tomonidan o‘z mahsulot-
larini davlatga sotish setib olish baholarida amalga oshiriladi.

Smeta giymatida qurilish mahsulotlari (binolar, inshootlar va b.)
ning bahosi to‘lanadi.

Yuklarni tashish, elektr energiyasi, issiglik, suv, sog‘liqni saqlash
xizmatlari, mehmonxona, sayyohlik va boshqa xizmatlarning bahosi ta-
riflar orqali ifodalanadi.

O°‘rnatilishiga garab baholarning quyidagi turlari mavjud:

e qat’iy baholar;

e joriy baholar;

e o‘zgaruvchan baholar;

¢ almashtirituvchi (“sakrovchi”) baholar.

Shartnomada qayd etiladigan va shu shartnomaga muvofig
ravishda mahsulotni yetkazib berishning barcha muddatlari davomida
o‘zgarmaydigan baholar gat’iy baholar deyiladi.

Joriy baho deyilganda shu davrda mahsulotni yetkazib berish
amalga oshirilgan baho tushuniladi. Bunday baholar bir shartnoma
doirasida o‘zgarishi mumkin va ular bozorning holatini o‘zida aks etti-
radi.

O‘zgaruvchan baholar shartnomada ma’lum bir shart asosida,
masalan, shartnomani ijro etish paytida bozor bahosi o‘zgaradigan bo‘l-
sa (ko‘tarilsa yoki pasaysa), o‘zgartirilishi (qayta ko‘rib chigilishi)
mumkin deb qayd etilgan baholardan iborat.

Almashtiriluvchi (“sakrovchi”) baholar tayyorlanish muddati
uzoq vaqtni talab etuvchi buyumlarga nisbatan o‘rnatiladi. Bunday ba-
holar shartnoma ijro etish muddatining tugashiga qarab hisoblanadi.
Bunda birlamchi shartnoma bahosi mahsulot tayyorlangan muddat davo-
mida ishlab chiqarish xarajatlarining o‘zgarishiga qarab o‘zgartiriladi.

Vaqt omiliga ko‘ra baholarning quyidagi turlari bo‘lishi mumkin:

e doimiy baholar;

e mavsumiy baholar;

e bosgichli baholar.
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Amal qilish muddati oldindan kelishilmagan baholarga doimiy ba-
holar deyiladi.

Mavsumiy xarakterga ega bo‘lgan tovarlarga nisbatan o‘rnatilgan
baholar mavsumiy baholar deb ataladi. Bunday baholar sotishning bir-
lamchi bahosiga nisbatan ustama yoki chegirmani qo‘llash yo‘li bilan
aniqlanadi va ma’lum davr (mavsum) mobaynida amal qiladi.

Dastlabki aniglangan shkalaga muvofiq ravishda oldindan belgi-
langan holatlarda bosqichma-bosqich pasaytiriladigan tarzda aniglana-
digan mahsulotlarning bahosi besqichli baholarda belgilanadi.

Baholar xususida ma’lumotlarni olish usuliga muvofiq baholar
quyidagicha farqlanadi:

¢ ma’lumotnomaviy baholar;
¢ preyskurant baholar;
» hisob-kitobli baholar.

Kataloglar, preyskurantlar, igtisodiy jurnallar, spravochniklar va
boshga maxsus adabiyotlarda e’lon qilinadigan baholar ma’lumotno-
maviy baholar deyiladi. Ular o‘xshash mahsulotlarga baholarni belgi-
lashda yoki baholarning darajasi va nisbatini tahlil gilishda mo‘ljal in-
formatsiya sifatida foydalaniladi.

Firmalarning preykurantlarida, spravochniklarda va boshqa adabi-
yotlarda e’lon gilingan baholar preykurant baholar deb ataladi.

Hisob-kitobli baholar individual buyurtmalar bo‘yicha noanda-
zaviy asbob-uskunalaming shartnomalarida, bitimlarida qo‘llaniladigan
baholardir. Bunday baholar mol yetkazib beruvchi tomonidan har bir
aniq buyurtma uchun uning texnikaviy va tijoriy shart-sharoitlarini hi-
sobga olgan holda hisob-kitob gilinadi va asoslanadi.

Bozor turiga bog‘liq ravishda baholaming quyidagi turlari mav-
jud:

¢ auksion baholar;

o birjaviy kotirovkalar;

o savdolar baholari.

Sotib oluvchi tomonidan oldindan ko‘rilgan tovarlar partiyasi (loti)
ga maksimal taklif gilingan daraja bo‘yicha ommaviy sotish bahosiga
auksion baholar deyiladi. Bunday baholar talab va taklif o‘rtasidagi
nisbatning o‘zgarishi natijasida o‘rnatiladi (belgilanadi).

Birja orqali realizatsiya qilinadigan standartlashtirilgan bir toifa-
dagi tovarlarning (shu jumladan, qimmatli qog‘ozlarning ham) bahosi
birjaviy kotirovkalar deb ataladi.
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Savdolar baholari ixtisoslashtirilgan savdo alohida shakllarining
bahosidan iborat. Savdoning bu shakli maxsus hujjat (tender)da oldin-
dan e’lon qilingan shartlarga ko‘ra tovarlarni yetkazishga buyurtmalar
berish yoki ma’lum bir ishlarni amalga oshirish uchun pudratlarni olish-
ga asoslangan bo‘ladi.

Hududiy bozorlarga bog‘ligligini nazarda tutib baholarning
turlari quyidagicha farqlanadi:

¢ yagona baholar;

e mintagaviy baholar;

» mahalliy baholar.

Yagona baholar mamlakatning barcha hududlarida amal qiladi.
Ular davlat tomonidan o‘rnatiladi va tartibga solinadi.

Mintaqaviy baholar mamlakatning ayrim hududlarida shaklia-
nadi. Bunday baholarning tarkibiga gishloq xo‘jaligi mahsulotlari va
xomashyo, gaz elektr energiyasining baholarini kiritish mumkin.

Shu mintaganing o‘zida ishlab chiqariladigan va iste’mol qilinadi-
gan mahsulotlarga o‘rnatilgan baholar mahalliy baholar deyiladi.

Bozorda davlatning ta’sirchanligi, tartibga selish va raqobat
darajasining xarakteri bo‘yicha baholaming quyidagi turlari mavjud:

¢ erkin (bozor) baholar(i);

e qayd etilgan (qat’iy) baholar;

e tartibga solinadigan baholar;

e prestij (kamyob, obro‘li) baholar;

e paritet (teng) baholar.

Mahsulotlarni ishlab chiqaruvchilar va xizmatlarni ko‘rsatuvchilar
tomonidan bozor konyunkturasiga muvofiq ravishda talab va taklif aso-
sida qo‘lianiladigan baho erkin (bozor) baholar(i) deyiladi.

Qayd etilgan (gat’iy) baholar ma’lum darajada o‘rnatilgan baho-
lardan iborat.

Asosan yugori ijtimoiy ahamiyatga ega bo‘lgan muhsulotlarga nis-
batan tegishli boshqaruv organlari tomonidan foydalaniladigan baholar
tartibga solinadigan bahelar deb ataladi.

O‘ib bo‘lmaydigan xususiyatlarga ega bo‘lgan juda yugori sifatli
buyumlarning bahosiga prestij (kamyob, obro‘li) baholar deyiladi.

Bir necha mamlakatlarning davlat hokimiyat organlari tomonidan
gishloq xo‘jaligi mahsulotlari, boshqa tovarlar va xizmatlar baholari o‘r-
tasidagi nisbatni tartibga solish uchun go‘llaniladigan baholar paritet
(teng) baholar deb ataladi.
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Yetkazib berish va sotish shartlariga ko‘ra baholami quyida-
gicha farqlash mumkin:

® netto-baholar;

e brutto-baholar (fakturaviy baholar);

* jahon baholari.

Oldi-sotdi joyidagi baholarga netto-baholar deyiladi.

Oldi-sotdi shartlariga (soliglarning turi va miqdori, che-girmalar-
ning mavjudligi va darajasi, frank turlari va sug‘urta shartlariga) muvo-
fiq ravishda aniglanadigan baholar brutto-baholar deb ataladi.

Jahon baholari yirik import va eksport operatsiyalari amalga oshi-
riladigan baholardan iborat. Amaliyotda jahon baholari xomashyo tovar-
lari bo‘yicha eksportyor mamlakatning darajasi yoki bir va auksionlar
bahosi; ishlab chiqarish-texnikaviy magsadlarga mo‘ljallangan buyumlar
bo‘yicha — jahondagi yetakchi ishlab chiqaruvchilarning baholariga mu-
vofiq; xalq iste’mol tovarlari bo‘yicha — yetakchi yirik kataloglarda
e’lon qilingan baholarda aniglanadi.

Amaliyotda ichki firmaviy (transfert) baholar degan tushuncha
ham mavjud. Bunday baholar bir firmaning bo‘linmalari yoki bir assotsi-
atsiya tarkibida bo‘lgan bir necha firmalar o‘rtasida mahsulotlar realiza-
tsiya gilinganda qo‘llaniladi.

Baholarning yana bir turi bor. Ularning nomi tabaqalashtirilgan
baholar deb yuritiladi. Bunday baholar tabiiy, hududiy va XYuSlarga
bog‘liq bo‘lmagan boshqa mahsulotni ishlab chiqarish va realizatsiya qi-
lish xarajatlaridagi farglar, shuningdek, mahsulotning sifatidagi farqlar-
ga (navi, yangiligi va boshqa sifat belgilariga ko‘ra) bog‘liq ravishda bir
xil mahsulotlarga o‘rnatiladigan turli ulgurji, sotib olish va chakana
baholardan iborat bo‘ladi. Bozor igtisodiyoti sharoitida tovar ishlab chi-
qaruvchilar tabaqalashtirilgan baholardan iste’molchilarning turli guruh-
lari uchun foydalanadi. Bunda, albatta, ishlab chiqaruvchi sotib oluv-
chilarning har bir guruhi uchun maksimal baholarni o‘rnatishga harakat
qiladi. Bunday baho sotib oluvchining rezervlashtirilgan bahosi deyi-
ladi. Rezerviashtirilgan bahoning sotib oluvchilar daromadlariga bog‘liq
ravishda o‘rnatilishi bahoning ideal diversifikatsiyasi deb ataladi. Taba-
qalashtirilgan baholar sotib olinayotgan tovarlarming miqdoriga bog‘liq
ravishda ham o‘rnatilishi mumkin. Bunga muvofiq ravishda tovarlarning
kichik partiyalari va bir martalik buyumlar uchun baholar yuqori, ular
yirik partiyada sotib olinganda esa baholarning darajasi ancha pasay-
tirilishi mumkin.
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Baholarning har bir turi ularga tegishli bo‘lgan shakllantirish va
foydalanish xususiyatlariga ega. Masalan, XYuSlarning ulgurji baholari
sanoat tovarlarining turli guruhlariga tegishli bo‘lgan o‘ziga xos belgilar
bilan xarakterlanadi. Energiya tashuvchilaming bahosi, o‘z navbatida,
boshqalardan tashqari, resurslarni tejab-tergash siyosatini amalga oshi-
rishda muhim iqgtisodiy richag hisoblanadi.

Aniq baho o‘zida ma’lum bir elementlarni mujassam etadi. Ular-
ning ahamiyati absolut ifodalanishda bahoning tarkibi, birlikning qismi
yoki foizlarda ifodalangan baho tarkibidagi har bir elementning salmog‘i
esa bahoning tarkibiy tuzilmasi deb ataladi.

Baholarming namunaviy tarkibiy tuzilmasi quyida keltirilgan:

UB, =T +F,

Bu yerda: UB, ~ XYuSning ulgurji bahosi;
T — mahsulot tannarxi;
F, —XYuSning foydasi.

UB, = UB, +C+UT,

Bu yerda: UB, — tarmoq ulgurji bahosi;
UB, — XYuSning ulgurji bahosi;
S —soliglar (qo‘shilgan qiymat solig‘i, aksizlar,
sotuv solig‘i va boshqalar);
UT, — ulgurji-ta’minot ustamalari (ta’minot va
transport xarajatlari, ta’minot XYuS-
sining foydasi).

ChB = UB,+S§,

Bu yerda: ChB — chakana baho;
UB,, —tarmoq ulgurji bahosi;
S, —savdo ustamasi (muomala xarajatlari, savdo
XYuSning foydast).

Bahoning minimal chegarasini ishlab chigarish chigimlari aniglab
beradi. Ularning puldagi ifodasini mahsulet tannarxi deb atash gabul
gilingan. Foyda bahoning majburiy elementi hisoblanadi. XYuS foyda
hisobidan dividendlami to‘laydi, ishlab chiqarishni kengaytiradi va mo-
dernizatsiya giladi, kadrlarni tayyorlashni amalga oshiradi, ijtimoiy so-
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haga mablag‘larni ajratadi. Foyda bahoning muhim elementi hisoblanib,
XYuSning moliyaviy-igtisodiy ahvoli uning hajmiga bevosita bog‘lig.

Tovarlar vositachilar (ta’minot-ta’minlash, savdo-sotib olish XyuS-
lari va tashkilotlari hamda boshqa vositachilik firmalari) orqali reali-
zatsiya qilinganda bahoda vositachining ustamasi oz aksini topadiki, u
vositachilik gilganligi uchun komission yig‘imlarni, vositachining trans-
port va boshqa xarajatlarini, uning go‘shilgan qiymat solig‘i va foydasi-
ni o‘zida aks ettiradi.

Savdo ustamasi savdo tasnkilotlarining mahsulotni realizatsiya
gilish bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlarini (muomala xarajatlarini) va ular-
ning foydasini qamrab oladi. Hozirgi paytda savdo ustamalari markaz-
lashtirilgan tarzda tasdiqlanmaydi, ijtimoiy ahamiyatga ega bo‘lgan alo-
hida tovarlar bo‘yicha ularning yuqori chegarasi mintaganing mahalliy
ma’muriyati tomonidan belgilanadi.

Baho yuqorida sanab o‘tilgan barcha elementlarni o‘zida mujas-
sam etmasligi ham mumkin. Masalan, qishloq xo‘jaligi mahsulotlarini
sotib olish bahosida go‘shiigan qiymat solig‘i mavjud emas. Shuning-
dek, barcha tovarlar ham aksizosti tovarlari bo‘lavermaydi, ayrim tovar-
lar esa vositachilarsiz to‘g‘ridan-to“g‘ri iste’molchilarga sotiladi.

Xilma-xil bo‘lishiga garamasdan, bozor baholari erkin iqtisodiyot-
da talab va taklifga muvofiq ravishda o‘matiladi. Hukumatning baho-
larni shakllantirish tizimiga aralashuvi (bunday deyilganda, odatda, to-
varlarga baholarni shakllantirish jarayoni va baholar tizimi tushuniladi),
jahon amaliyotining ko‘rsatishicha, ko‘pchilik hollarda, iqtisodiy va-
ziyatni murakkablashtiradi. Buning sababi shundaki, davlat organlari,
odatda, o‘zlarining biznesga ishtirok etishlari natijasida qo‘shimcha xa-
rajatlarni vujudga keltiradi.

Baholarni aniqglashning turli-tuman konsepsiyalari mavjud. Ular-
ning asosiylari quyidagilardan iborat:

¢ sof qiymat asosida baholarni aniglash (muallifi G.S. Strumilin);

e baholarni o‘rtalashtirilgan qiymat asosida aniglash (D.D. Kon-
dratov);

takror ishlab chiqarish baholari (V.S. Nemchinov);

¢ obyektiv asoslangan tarzda baholash (L.S. Kantorovich);

e oxirgi xarajatlarning baholari (S.S. Shatalin).

¢ va boshgalar.

Bahoni hisoblashning “o‘rtacha xarajatlar va foyda” metodi o'z
asosiga ishlab chiqarishning o‘rtacha chigimlari va ustamasini oladi.
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Bunda baho ishlab chigarish chigimlari va foydaning yig‘indisi sifatida
qaratadi. Bu yerda foydaning gismlari esa foydalanilayotgan mehnat va
tabiiy resurslarga, kapitalga proporsional ravishda aniglanadi. Bu me-
todga ko‘ra mehnatring qiymati bahoning asosi bo‘lib xizmat giladi.

Bunday yondashuv erkin bozor tizimi nuqtai nazaridan o‘zini
oqlamaydi, chunki ko‘p XYuSlar oz tovarlarini yuqori bahoga ega bo‘-
lishga intilib, xarajatlar va foyda bilan baholamasdan, balki xilma-xil
omillarni hisobga olgan holda baholaydi. Holbuki, amaliyotda ana shun-
day bo‘lishi mumkin ekan. Har holda buni neoklassiklar tasdiglaydi.
Ularning qarashlaricha, ne’matlarni ishlab chigarish va realizatsiya qi-
lish xarajatlari shu mahsulotni sotib olish kerakligi yoki yo‘qligi xusu-
sidagi iste’molchining tegishli qarori bilan hech ganday umumiylik
tomoni yo‘q. Bu joyda uni hagiqatdan ham tashvishga soladigan narsa
iste’moldagi optimallilikdir. Agar u shu tovarni o‘z ehtiyojlarini qondi-
rish uchun yuqori sifatli deb e’tirof etsa, baholarni qoplashga mo‘ljal-
langan xarajatlarni (bu yerda yana shu narsani ham hisobga olish kerak-
ki, u o‘zining ish hagiga bu mahsulotdan tashqari yana boshqa bir qan-
cha mahsulotlarni ham sotib olishi kerak) asosli deb hisoblasa, u holda u
shu mahsulot o‘zida mujassam etgan foydalilikka asoslangan holda qa-
ror gabul qiladi. Tovarda mujassamlangan foydalilikni esa hech qachon
shu mahsulotni ishlab chigarish giymatiga tenglashtirib bo‘lmaydi. Shu-
ning uchun ham, baholarni shakliantirishning ikkinchi metodini “bozor
nimani ko‘rsatsa”, deb xarakterlash qabul qilingan.

Bahoni zararsizlik va maqsadli foydani ta’minlash asosida hi-
soblash metodi ham ma’lum. Uning asosida zararsizlik grafigi yoki ku-
tilayotgan foydani ta’minlashning tijoriy biznes-rejalashtirish yotadi.
Ayri hollarda baho chiqariladigan tovarning unikalligi asosida o‘rna-
tiladi. Bu yerda baho o‘rnatilayotgan paytda nafaqat ishlab chiqarish
chiqimlari, balki tovarning sotib oluvchi uchun qadr-qgimmati ham ino-
batga olinadi.

Ko‘pchilik hollarda baholar preyskurant baholar asosida anigla-
nadi. Bunday metodni amalga oshirish jarayonida savdolashish imko-
niyati mavjud bo‘ladi. Individual sotib oluvchilar uchun buning ahami-
yati kamroq bo‘lsada, ulgurji sotib oluvchilar uchun bu narsa katta aha-
miyatga ega bo‘lib, baholarning umumiy darajasiga o‘z ta’sirini, albatta,
ko‘rsatadi.

Bahoni aniglashning raqobat savdolari orqali metodi XyuSlar-
ning pudrat uchun kurashuvi sharoitida go‘llaniladi. Bunda XYusS raqo-
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batchilarning kutilayotgan baho takliflarini hisobga oladi. U o‘zining
oldiga shartnomani qo‘lga kiritishni magsad qilib qo‘ygan ekan, boshga
ragobatchilarga nisbatan pastroq bo‘lgan bahoni so‘raydi.

Bahoni o‘matish jarayonida faqat iqtisodiy momentlarni emas, bal-
ki psixologik momentlarni ham inobatga olmoq lozim. Baholarni shakl-
lantirish borasidagi davlatning tartibga keltiruvchi rolini, daromadiar-
dan olinadigan soliglar va yana ko‘p narsalarni ham unutmaslik kerak.
Shuningdek, baholami shakllantirishning tarmoq xususiyatlarini hisobga
olish ham muhim ahamiyat kasb etadi. Masalan, gishlog xo‘jaligida,
baholarning, kamida quyidagi uch yo‘nalishi rivojlanadi:

e markazlashtirilgan yo‘nalish (mahsulotlar muhim turlarining
cheklangan doirasiga mo‘ljallangan);

» ulgurji-shartnomaviy yo‘nalish (ishlab chigarishga mo‘ljallan-
gan tovarlami ishlab chiqaruvchi va iste’molchi XYuSlar o‘rtasida);

¢ ishlab chigaruvchilar va savdo o‘rtasidagi yo‘nalish (xalq iste’-
moli, noiste’mol tovarlar va kooperatsiyaga tayyorlashlarga mo‘ljal-
langan).

Yugqoridagilardan tashqari, boshqa barcha tovarlarga va shuningdek,
0‘z savdo tarmog'i mahsulotlari uchun alohida xo‘jaliklar tomonidan bahoni
mustagqil ravishda o‘rnatish hollari ham mavjud.

Baholarni shakllantirishga xarajatli yondashuv metodida
XyuSning tovarlarni ishlab chiqarish va realizatsiya qilish haqiqiy xara-
jatlari asosiy tayanch nuqta sifatida gabul gilinadi. Baholarni shakllanti-
rishning bu metodi tarixiy jihatdan eng gadimgi va eng ishonchli hisob-
lanadi. Uning asosida XYuS mahsulotni ishlab chiqarish va realizatsiya
qgilish xarajatlarining buxgalteriya hujjatlari bilan tasdiqlangan xarajat-
laridan iborat bo‘lgan haqiqiy kategoriya yotadi. Ma’lum darajada bun-
day yondashuvning obro‘si baholarni shakllantirishni barcha xarajatlarga
normal daromadlarni to‘lig olish va ularning ishlab chiqgarilgan tovarlar
o‘rtasida to‘g‘ri tagsimlanishining XYuS uchun zarurligini nazarda
tutuvchi iqtisodiy nazariya orgali qo‘llab-quvvatlanishi bilan belgilana-
di. Biroq baholarni shakllantirishning xarajatli metodi ba’zi bir kam-
chiliklarga ega. Xususan, ko‘p hollarda mahsulot birligiga to‘g‘ri keluv-
chi xarajatlaming salmog‘ini, bu narsa ushbu yondashuvga ko‘ra baho-
ning asosi bo‘lishiga garamasdan, baho o‘rnatilgunga gadar uni aniq-
lashning iloji yo‘q.

Mabhsulotni bozorda realizatsiya qilishni tashkil etishdagi bahoning
darajasini ishlab chiqarish masshtabi va sotish hajmi aniqlab beradi.
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Iqtisodiy nazariya va buxgalteriya hisobiga ko‘ra, mahsulot birligini
ishlab chigarishga qilingan xarajatlarning salmog‘i ishlab chigarish mas-
shtabiga to‘g‘ridan-to‘g‘ri bog‘liq. Mahsulotni ishlab chigarish hajmi
ortsa, bir buyumga to‘g‘ri keluvchi doimiy xarajatlar summasi va uni
ishlab chiqarishga sarflangan xarajatlarning umumiy miqdori kamayadi.
Baholami shakllantirishga yondashuvlarni tagqoslash quyidagi xulosani
chigarishga imkon beradi: savodli menejer, bu sohadagi uning qarori
haqiqiy xarajatlarni qoplash va faoliyatning tarkib topgan sharoitlarida
ko‘zda tutilgan foydaning tegishli o‘lchamini olishning zarurligi bilan
belgilangan bir paytda, baholarni shakllantirishning passiv yo‘liga tur-
masligi kerak. Bu yerda passiv baholamni shakllantirish deyilganda
baholarni gat’iy tarzda xarajatlar metodi asosida yoki ragobatchilarning
bahoviy qarorlari ta’siri ostida o‘rnatilishi nazarda tutilayapti.

Hozirgi sharoitda baholarni shakllantirishdagi eng ogilona yonda-
shuvlardan biri baholarni faol shakllantirish hisoblanadi. U realizatsiyani
boshqarish siyosati doirasida eng foydali ishlab chiqarish hajmi, ishlab
chigarishning o‘rtacha xarajatlari va operatsiyalar foydaliligining magq-
sadli darajasiga erishish magsadida baholaming o‘mnatilishini ko‘zda
tutadi. Baholarni boshqarish orgali realizatsiyaning kerakli hajmi va
unga mos keladigan o‘rtacha xarajatlarning miqdoriga erishiladiki, bu
narsa oxir-ogibatda, XYuSni operatsiyalar foydaliligining ko‘zda tutil-
gan darajasiga olib chiqadi.

Muammoni hal etishga bunday yondashuv baholarni shakllantirish
xarajatli metodining “kasal” joyidan — “kuchsiz” bozorlarda (konyun-
kturasi yomonlashib borayotgan bozorlarda) juda yuqori baholarni yoki
“kuchli” bozorlarda (talab o‘sib borayotgan bozorlarda) juda past baho-
larni o‘rnatishdan — qochishga imkon beradi.

Baholarni shakllantirishning xarajatli metodidan voz kechish oson
ish emas. Chunki bu narsa XYuSlarning menejerlaridan yangi mahsu-
lotni ishlab chigarishga investitsiyalar boshlangunga gadar baho bo‘yi-
cha ularning pozitsiyalarini aniglashni taqozo etadi. Buning uchun yangi
buyumlarni yaratish algoritmini to‘liq o‘zgartirish, baholamni shakllanti-
rishning qimmat yondashuviga o‘tish kerak.

Baholarni gimmatli shakllantirish baholarni shunday o‘rnatili-
shini taqozo etadiki, unga ko‘ra bu narsa XYuSning yuqori foyda
olishini “baho/xarajatlar” qulay nisbatiga erishish hisobidan ta’minla-
mog‘i kerak. Buning uchun, eng avvalo, tovar uchun sotib oluvchi
ganday bahoni to‘lashga tayyor ekanligini bilmoq lozim. Albatta, turli
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holatlarning ta’siri mavjud bo‘lganligi uchun uni aniqlash ancha murak-
kab hisoblanadi.

Tajribali sotib oluvchilar tovar uchun to‘lashga tayyor bo‘lgan
haqiqiy summalarini kamdan-kam hollardagina aytadilar. Aynigsa, bu
bilan firmalarni ta’minlovchi faoliyat bilan kasbiy shug‘ullanuvchilar
alohida ajralib turadi. Agar o‘zlari xaridor bo‘layotgan tegishli tovarlar
baholarining o‘zgarib turishi mumkinligini tushunsalar, ular fagat kerak-
li tovarning haqiqiy bahosini yashiribgina qolmasdan, balki bu xususida
ishlab chiqaruvchini ongli ravishda chalg‘itish usullarini ham gidirib
topishga harakat giladilar. Bunday vaziyatda ishlab chigaruvchi marke-
tologlarining iste’molchilar bilan aloqalari asosida qurilgan barcha
urinishlari “tadbirkor” ta’minotchilar tomonidan ongli ravishda “tash-
langan” dezinformatsiya orqali yo‘qqa chigarilishi mumkin.

Shuning uchun ham, bunday vaziyatda XYuS ta’minotchisi muta-
xassisining asosiy vazifasi sotib oluvchilar to‘lashga tayyor bo‘lgan ba-
hoda katta migdordagi buyurtmalarni olmaslik bilan belgilanadi. XYuS
marketologi va ta’minotchilarning o‘ziga xos bo‘lgan “san’ati” sotib
oluvchilardan tovarning haqiqiy bahosini o‘zida iloji boricha ko‘proq
aks ettirishi mumkin bo‘lgan bahoda to‘lashga ko‘proq tayyor ekan-
liklariga erishish orqali ifodalanadi. Bir vaqtning o‘zida, firmaning yangi
mahsulotini qanday bahoda sotib olishga tayyor ekanliklari xususida
sotib oluvchilarga murojaat qilish xato hisoblanadi. Sotib oluvchilar
bunday vaziyatda yangi tovarni yetarli darajada baholay olmaslikka va
uning bahosini iloji boricha pasaytirishga harakat qilishlari tufayli
ularning yuqoridagi savolga javoblari hamma vaqt ham amaliy aha-
miyatga ega bo‘lavermaydi. Hayotda sotuvning haqiqiy bahosi marke-
ting tadgiqotlarining natijalari bilan kamdan-kam hollardagina bir-biriga
mos tushadi.

6.3. Xo‘jalik yurituvchi subyekt marketing strategiyasining
moliyaviy jihatlari

Agar mamlakat ijtimoiy-iqtisodiy taraqqgiyotining 5 yoki 10 yilga
mo‘ljallangan ilmiy asoslangan istigboli oldindan oqilona tarzda anig-
langan bo‘lsa, baho strategiyasini mustahkam egallash mumkin. Aks
holda faqat hozirgi paytda ishlab chiqarilayotgan tovarlarning emas, bal-
ki ilmiy-texnika taraqqgiyoti va ishlab chiqgarishning tarkibiy tuzilmasida-
gi ilg‘or o*zgarishlar ta’siri ostida yaratilishi lozim bo‘lgan yangi barcha
buyumlar bahosining dinamikasini ham ko‘proq yoki ozroq aniglikda
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ko‘rish imkoniyati murakkabligicha qolaveradi. Ma’lumki, iqtisodiy ji-
hatdan yuqori sur’atlarda taraqqiy etgan mamlakatlarning barchasida
erkin baholar, odatda, davlat tomonidan tartibga solinadigan baholar
bilan ogilona qo‘shib olib boriladi.

XYuSlar marketing strategiyasining moliyaviy jihatlari raqobat
sharoitida bozordagi baho bozor igtisodiyotining asosiy bo‘g‘iniga bog*-
lig bo‘lmagan omillar asosida ustuvor ravishda shakllanishini va u
uchun, asosan, topshirilgan o‘lcham ekanligini nazarda tutadi. XyuS-
ning bozor muhiti bozor tashqi omillari va shart-sharoitlari hamda no-
bozor xo‘jalik aloqalar majmuyidan iborat bo‘lib, ular igtisodiyotning
asosiy bo‘g‘ini faoliyati samaradorligini, uning maqgsadli strategiyasi va
tadbirkorlik muhitidagi xatti-harakati taktikasining amalga oshirilishini
ko‘zda tutadi.

Baholarni shakllantirish masalalarini hal etish uchun ragobat muhi-
tini tahlil qilib, XYuSning tegishli xizmatlari mahsulotlarni yetkazib
berish va ularni realizatsiya qilish baholarini o‘rganishi (1), soliglar va
boshqga to‘loviarni inobatga olgan holda XYuSning ishlab chiqarish va
sotish chigimlari, mol yetkazib berish shartlari va XYuSni ishlab chiga-
rish omillari bilan ta’minlashga baho berishi (2), amalga oshirilayotgan
tadbirlar va faoliyat umumiy samaradorligini o‘ichab ko‘rishi (3) kerak.

Ana shu yugoridagi uch yo‘nalish XYuS faoliyat ko‘rsatishining
mikromuhitini xarakterlaydi birogq XYuS faoliyatining umumiy sharo-
itlarini cheklamaydi. XYuS faoliyatining umumiy sharoitlarini makro-
mubhit deb e’tirof etish gabul gilingan bo‘lib, u oz ichiga quyidagilarni
qamrab oladi:

¢ inflatsion omillar, shu jumladan inflatsion kutilishlar;

¢ ijtimoiy-iqtisodiy munosabatlardagi o‘zgarishlar (mehnat, shu
sohadagi nobarqarorlashtiruvchi holatlar, siyosiy omillarni ham qo‘shib
hisoblaganda);

e davlat va mahalliy hokimiyat organlarining moliyaviy, soliq va
pul-kredit siyosati);

¢ baholarni davlat tomonidan tartibga solish sohasida ko‘riladigan
choralar;

e XYuSning bozorda faoliyat ko‘rsatishini gonuniy ta’minlashga
qaratilgan o‘zgarishlar.

Xo‘jalik yurituvchi subyekt, mulkdorning bozor vakili yoki uning
vakolatchisi sifatida iqtisodiy mustaqillik va XYuS o‘z xatti-harakatini
tanlash erkinligi bozor baholarini shakilantirishning zaruriy shartlari
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hisoblanadi. O‘zaro manfaatli, xususan, og‘zaki bitimlar, shartnomalar,
oldi-sotdi shartnomalari ko‘rinishidagi shartnomalar vositasida amalga
oshiriladigan xo‘jalik subyektlarining tijorly asosdagi munosabatlari
ham shunga kiradi. Bu yerda yo‘qotishlar, zararlar va qo‘ldan chiqaril-
gan imkoniyatlami qoplash kafolatini beruvchi shartnoma-bitim muno-
sabatlari, boshqa xo‘jalik munozaralariga ta’sir ko‘rsatish va ularni
himoya gilish muhim rol o‘ynaydi. Raqobat muhitining mavjudligi va
monopolizmga barham berish ham bu yerda kerakli sharoit sifatida may-
donga chiqib, ular xojalik yuritish subyektlarini, bozor vakillarini xatti-
harakatni tanlash imkoniyatlari bilan ta’minlaydi. Bularning qatoriga
muvozanat baholar evaziga talab va taklif nisbatlarining tenglashuvi oqi-
batida vujudga keladigan bozor muvozanatini ham kiritish kerak.

Bozor baholarini shakllantirish jarayoni, boshqa holatlardan tash-
qari, yana bahoni o‘rnatish xususida kim garor qabul gilganligiga va uni
kim tayyorlaganligiga ham bog‘liq. Shuning uchun ham, baholar qay
hollarda direktorlar kengashi, hissadorlik jamiyatining prezidenti, XyuS-
ning bosh direktori, uning o‘rin-bosarlari va qay hollarda esa ta’minot
bo‘limining boshlig‘i, uning joylardagi vakillari tomonidan tasdiglani-
shini bilish juda muhim. Shuningdek, bahoni asoslash bilan shug‘ullana-
digan ma’muriyat xizmatlari va bo‘linmalarining aniq funksiyalarini bel-
gilash ham kerak. Bunday faoliyat XYuS markaziy xizmatlari tomoni-
dan qat’iy muvofiglashtirilgan asosda amalga oshirilmog‘i lozim.

XYuS tomonidan realizatsiya qilinishi mumkin bo‘lgan tovarlar
bahosini asoslash, hisob-kitob qilish va o‘rnatish quyida taklif etilayot-
gan ketma-ketlikda va faoliyat turlari bo‘yicha amalga oshirish tavsiya
gilinadi:

¢ tarkib topgan bozor, konyunktura va XYuS mahsulotining baho-
sini tahlil gilish;

¢ baholarni o‘rnatish joriy amaliyotining strategiyasi va prinsip-
larini ishlab chigish;

¢ kutilayotgan bozorni o‘rganish va rejalashtirilayotgan davr
uchun talabni aniglash;

¢ ragobatchilarning tovarlari va baholarini tahlil qilish;

¢ ishlab chiqarish hajmi va talabni qondirishning turli darajalarida
taklif bahosi, ishlab chigarish chigimlari va tovarlarni realizatsiya qilish
imkoniyatlarini aniqlash;
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¢ baholarni shakllantirishning qabul qilingan strategiyasi va prin-
siplari amalga oshirilishining mumkin bo‘lgan variantlarida ishlab
chiqarish va realizatsiya samaradorligini baholash;

¢ baholarni o‘rnatish metodlarini tanlash;

 realizatsiya qilinadigan tovarning bahosini tasdiglash.

Yugqorida ko‘rsatib o‘tilgan ishlarni biznes-rejalashtirish va shu
XYuS$ baholarini prognozlash bilan bog‘liq bo‘igan hisob-kitoblar bilan
almashtirmaslik kerak. Ba’zi bir o‘xshashliklar bo‘lishiga qaramasdan,
biznes-rejani ishlab chigish va asoslash XYuSning baho strategiyasini
ishlab chigish uchun zarur bo‘lgan barcha o‘ichamlarni (parametrlarni)
chuqur tasavvur qilishga imkon bersa-da, ularni bir xil deb qabul
qilmaslik kerak.

Bozoriy baholami shakllantirishning omillari orasida talab omil-
larini alohida ajratish maqsadga muvofigki, ular yordamida sotib oluv-
chi tomonidan tovarga bo‘lgan talabning bahosi aniglanadi. Bunga
tovarning foydaliligi yoki iste’mol xususiyatlari, ya’ni ehtiyojni qondi-
rish qobiliyati, uning sifat tavsiflari kiradi. Undan so‘ng ushbu tovarni
sotib oluvchi ega bo‘lgan to‘lovga layoqatli talabning tavsifi, shuning-
dek, tovarni sotib olishdan bosh torta turib, sotib oluvchi gilishi mumkin
bo‘lgan jamg‘armaning darajasi kerak. Oxirida talabning hajmi, ya’ni
bahoning shu darajasida sotib oluvchi qodir bo‘lgan tovarning miqdori
aniglanadi.

Iste’mol tanlov omillari almashtiriladigan tovarlar tizimida to-
varning raqobatdoshligini anigqlab beradi. Tovar va mahsulotlarni sotib
oluvchilar, ular bilan raqobat qiluvchilar, raqobat tovarlari bilan tovar-
ning almashuvchanligi, almashtiriladigan yoki o‘zaro almashtiriladigan
tovarlarning taqqoslanishi ehtiyojning tarkibiy tuzilmasini belgilab be-
radi. Bu yerda shu tovarni yoki shu tovar bozorini ularni to‘ldiradigan
tovarlar yoki ularni to‘ldiradigan tovarlar bozori bilan tagqoslash katta
ahamiyatga ega.

Taklif omillari mol yetkazib beruvchi-sotuvchi tomonidan tovar-
ning taklif bahosini o‘rnatishga yordam beradi. Bu yerda bozorga taklif
gilinayotgan tovarning umumiy soni va XYuS tomonidan bozorga
yetkazib berilayotgan tovarning sonini (bo‘lishi mumkin bo‘lgan boshga
mol yetkazib beruvchilarda shu tovarning zaxiralarini va XYuS dagi
zaxiralarni qo‘shgan holda) bilish juda muhim. Undan so‘ng tovarni bo-
zorda sotishdagi ishlab chiqarish va muomala xarajatlariga, shuningdek,
tovarni ishlab chigarishda foydalanilgan ishlab chigarish omiilari va
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ishchi kuchining bahosiga aniqlik kiritib olish kerak. Odatda, tabiiy
resurslar, kapital va mehnatning baholari cheklanadi. Davlat va ijtimoiy
fondlarga soliglar, aksizlar va boshqa to‘lovlar hamda ajratma-lar, bojlar
ajratiladi. Foyda va uning investitsiyalarga, rezerv va sug‘urta fondlari-
ga, dividendlar va boshqa maqsadlarga tagsimlanishi aniglanadi.

Mugqobil ishlab chigarish imkoniyatlari bilan bog‘liq bo‘lgan
omillar ham mavjud. Bu yerda gap XYusS ishlab chiqarish imkoniyat-
laridan maksimal foydalanilganda mahsulotlarning maksimal almashuv-
chanligi, ya’ni mahsulotlarning ishlab chigarish almashuvchanligt,
shuningdek, muqgobil texnologiyalaring ham maksimal almashuvchan-
ligi xususida ketayapti. Qisqasi, bu yerda ish barcha ishlab chiqarish
omillarining — tabiiy resurslar, kapital, mehnatning — maksimal alma-
shuvchanligiga borib taqaladi. Ana shular asosida muqobil chigimlar at-
roflicha to‘liq aniqlanadi va bu narsa baholarni shakllantirishda hisobga
olinadi.

Baholarni shakllantirishning XYuS tomonidan nazorat gilinadi-
gan va nazorat qilinmaydigan omillari alohida ajratiladi. Birinchi
guruhga kiruvchi omillarga XYuSning yuqori rahbarlik organlari va
uning funksional xizmatlari tomonidan boshqariladigan omillar kiradi.
Ikkinchi guruh esa XYuSning o‘ziga bog‘liq bo‘lmagan omillaridan
tashkil topadi. Iqtisodiyotning asosiy bo‘g‘inini bu omillarga moslashti-
rish o‘z faoliyatida nazorat gilinmaydigan omillarning talablarini hisob-
ga olgan holda nazorat gilinadigan qismini boshqarish yo‘li bilan amalga
oshiriladi.

Real xo‘jalik amaliyotida baholarni shakllantirishning yuqorida
ko‘rib o‘tilgan xususiyatlarini inobatga oluvchi yoki olmaydigan baholar
strategiyasining butun bir tizimi mavjud. Quyida ularning eng muhimla-
rini keltirib o‘tamiz.

Yuqgori baholar strategiyasi (“qaymog‘ini ajratib olish™) dastlab
tovarlarni ularning ishlab chiqarish xarajatlaridan ancha yuqori baholarda
sotilishini, keyin esa baho pasaytirilishini ko‘zda tutadi. Bu patent bilan hi-
moyalangan, yangi tovarlarga tegishli. Bunday strategiya joriy talab dara-
jasining yugqoriligi, tovaming yuqori bahosi iste’'molchi tomonidan e’tirof
etilgan tovar sifatining yuqoriligi va shunga o‘xshash boshqa sharoitlarda
mumkin.

Past baholar strategiyasi yoki bozorga “yorib kirish” strategiyasi
ham mavjud. Bunday strategiya talabni rag‘batiantirish magsadida amal-
ga oshiriladi. U ishlab chiqarish katta hajmda va talab yuqori elastik
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bo‘lgan bozorlarda samarali bo‘lib, unda sotib oluvchilar baholarning
pasayishiga keskin munosabat bildiradilar va talabni oshiradilar. XYuS
ommaviy ishlab chiqarish hiso-bidan baholarning past darajasini ushlab
turadi.

Tabagqalashtirilgan baholar strategiyasi xilma-xil bozorlar, ular-
ning segmentlari va sotib oluvchilari uchun baholarning o‘rtacha daraja-
siga nisbatan turli-tuman chegirma va ustamalarni qo‘llash evaziga
amalga oshiriladi.

Imtiyozli baholar strategiyasi imtiyozli baholarni taklif gilishdan
XYuS manfaatdor bo‘lgan sotib oluvchilar bilan ishlashga qaratilgan.

Elastik baholar strategiyasi baholarning iste’molchilar sotib olish
qobiliyatiga bog‘liq ravishda o‘rnatilishini anglatadi.

Barqaror, standart, o‘zgarmaydigan baholar strategiyasi nis-
batan uzoq vaqt davomida tovarlarning bir xil bahoda realizatsiya qilini-
shini nazarda tutadi.

Yaxlitlanmagan baholar strategiyasida sotib oluvchi tovarni,
masalan, 1000 so‘mga emas, balki 999,9 so‘mga sotib oladi. Bu holda
sotib oluvchi bunday baholarni past yoki baholarni o‘rnatishning puxta
va aniq hisob-kitoblarga asoslanganligining isboti sifatida e’tirof etadi.

Ommaviy sotib olishlar bahosi va baholarni tovarning sifati
bilan uzviy bog‘langanligi strategiyalari ham amaliyotda qo‘llaniladi.

Baholaming har ganday strategiyasida, raqobatchilarning baholarini
tahlil qila borib, XYuS o°zi tomonidan taqdim etilishi mumkin bo‘lgan che-
girmalar tizimiga jiddiy e’tibor bermog‘i lozim. Jahon amaliyotida baho-
lardan qilinadigan chegirmalaming 20 ga yaqin turi mavjud. Masalan,
“skonto” chegirmasining “3/12, netto 30” tartibida ifodalanishida to‘lov
30 kun ichida amalga oshirilishi kerak, agar sotib oluvchi to‘lovni dastlabki
12 kun ichida amalga oshirsa, u 3% kam to‘laydi, degan ma’noni anglatadi.
Aylanma uchun bonus chegirmalari ham qo‘llaniladi. Aylanma sotuviga
bog‘liq ravishda u doimiy sotib oluvchilarga nisbatan gilinadi. Progressiv
chegirmalar sotib olishning sifati, hajmi va davriyligiga bog‘liq ravishda
sotib oluvchiga taqdim etiladi. Tovarlarning almashtirilishi yoki shu bi-
lan bog‘liq bo‘lgan chegirma shu firmadan oldin sotib olingan eski tovarni
qgaytarganligi uchun tagdim qilinishi mumkin. Tovarlar xortjga sotilganda
eksport chegirmalari qo‘llaniladi. Funksional chegirmalar yoki savdo
sohasidagi chegirmalar tovarlaming harakatlanishini amalga oshiruvchi
xizmatlarga ma’lum bir funksiyalamni bajarganligi uchun beriladi. Maxsus
chegirmalar ishlab chigaruvchi manfaatdor bo‘lgan sotib oluvchilarga
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sotuvchi tomonidan taqdim etiladi. Yashirin chegirmalar sotib oluvchilar-
ga tekin namunalar ko‘rinishida berilishi mumkin. Chegirmalarning oxirgi
turiga shartnomalarda gayd etilmaydigan va og‘zaki kelishuvlarga muvofiq
amalga oshiriladigan konfidensial chegirmalar ham kiradi.

Ustamalar baholarni shakllantirishda chegirmalarga nisbatan kam-
roq qo‘llaniladi. Ularning qo‘llanilishi tovarlar sifatining ortishi, tovar-
larning kreditga sotilishi va shunga o‘xshashlar bilan bog‘liq.

Tovarlarga nisbatan baholarni asoslash va baholarni shakllantirish
strategiyasini samarali amalga oshirish uchun XYuS o‘zi faoliyat ko‘rsa-
tadigan maqsadli bozorlarini® aniglab olmog‘i, turli bozorlarning massh-
tablari va bozor talablarini qondirishning o‘z imkoniyatlari to‘g‘risida aniq
tasavvurga ega bo‘lmog‘i kerak.

Undan so‘ng XYuS ning mamlakat ichki bozoridagi hamda yaqin va
uzoq xorij mamlakatlari tashqi bozorlaridagi faoliyat sohasini aniglash va
cheklab olmoq lezim. Yaqin va uzoq xorij mamiakatlari tashqi bozorlari-
dagi faoliyat faoliyat ko‘rsatish shartlari va huquqiy tartibga solish norma-
lariga ko‘ra bir-biridan keskin farq giladi. Bozorlaming hududiy geogra-
fiyasini bilish ham muhimki, ular uchun faoliyat ko‘rsatishning o‘ziga xos
xususiyatlari, shahar va gishloq bozorlarining nisbatiga tegishli bo‘lgan bel-
gilar mavjud bo‘lib, ular har ehtimolga qarshi o‘zlarining xususiyatlarini
uzoq vaqt davomida yana saqglab qolishi mumkin. Va nihoyat, baholami
shakliantirishning strategik yo‘naltirilishida joriy investitsion talab bozorla-
rini aniq chegaralab olmoq ham zarur.

XYuSlarga mo‘ljalni aniq olish va maqsadli bozorlarni tanlashga
bezorni segmentlashtirish imkon beradi. Bozorni segmentlashtirish
o‘rganish metodi hisoblanadi. Unga ko‘ra iste’molchilar ehtiyojlari, tav-
sifi, xatti-harakatining o°ziga xosligi va shunga o‘xshash xususiyatlariga
muvofiq guruhlarga ajratiladi. Bozor segmenti bir xil toifadagi iste’mol-
chilardan, u yoki bu holatga bir xil tarzda reaksiya qiluvchilardan tashkil
topadi.

Yaxlit olinganda bozor igtisodiyotida bozor baholarini shakllanti-
rishning umumiy belgilari bozorning turli sohalarida baholarning turli-
tuman ko‘rinishlarini qo‘llash orqali amalga oshiriladi. Raqobatning er-

2 Magsadli bozorlar deyilganda XYuS mo‘ljallayotgan bozorlar nazarda tutiladi. Ana shunday
bozorlarni aniglab olmoq uchun, eng avvalo, u sotuvchi bozori yoki sotib oluvchi bozorining
umumiy bahosini hisobga olishi kerak. Sotuvchining bozorida sotuvchi (mahsulotni ishiab
chigaruvchi) ustuvor o‘ringa ega bo‘ladi va u realizatsiya qilinadigan tovarlaming bahosini
amalda belgilaydi. Xaridor bozorida esa ustuvor o‘rin sotib oluvchiga tegishli boladi. XYuS
bunday sharoitda iste’'molchi talablarining qattiq sharoitlarida faoliyat ko‘rsatadi.
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kinlik darajasi va baholarni shakllantirishga (bular bozorlar tipini kias-
sifikatsiya gilishda asosiy mezon sifatida maydonga chiqadi) bog‘liq ra-
vishda bozorlar quyidagi to‘rt asosiy tipga ajratiladi:

o erkin (sof yoki takomillashgan) raqobat. U baholarni aniglashda
erkin musobagalashishning mavjudligi bilan xarakterlanadi;

¢ monopolistik raqobat. Bunda to‘liq almashtirilishi mumkin
bo‘lmagan xilma-xil tovarlar guruhini ishlab chiqaruvchi XYuSiarning
musobagqalashishi amalga oshiriladi;

e oligopolistik ragobat. Bu ko‘p bo‘lmagan ishlab chigaruvchi-
lar raqobat bozoridan iborat;

e monopolistik bozor. Bunday bozor tovarlarning bahosini o‘r-
natishda bir xo‘jalik subyekti hukmronlik giladigan bozordir.

Bozor iqtisodiyotida marketing-baho strategiyasining moliyaviy
jihatlari shakHantirish shak! va sharoitlarining ko‘p turliligi bilan xarak-
terlanadi. Bu o‘z tovarini realizatsiya qiluvchi xo‘jalik yurituvchi sub-
yektlar igtisodiy nuqtayi nazardan nimadan iborat ekanligiga va turli bo-
zorlarda shu tovarlami iste’mol gilish imkoniyatining gandayligiga bog"-
lig.

Baholarni shakilantirishning u yoki bu strategiyasi yohud ularning
turli kombinatsiyalarini qo‘llash tovarlarni realizatsiya qiluvchilaring
egalariga ko‘zda tutilgan pul tushumlariga ega bo‘lishni va shu asosda
zaruriy moliyaviy fondlarni muvaffaqiyatli shakliantirishga imkon bera-
di.

6.4. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savellar

6-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektning baho siyosati va
baholarni shakllantirish asoslari, marketing
strategiyasining moliyaviy jihatlari

6.1. Baholarni shakllantirishning obyektiv asosiari

¢ Baho deb nimaga aytiladi?

e Bozor igtisodiyoti sharoitida bahoning asosi sifatida nima may-
donga chiqadi?

e Baho gqanday funksiyalarni bajaradi?

¢ Bahoning o‘lchov funksiyasining mazmuni nimadan iborat?

¢ Baho hisob-nazorat funksiyasining asosiy vazifalari nimalardan
iborat?
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e Bahoning tagsimlash funksiyasi nimalar bilan xarakterlanadi?

¢ Bahoning tartibga solish funksiyasiga tegishli bo‘lgan xarakterli
belgilar nimalardan iborat?

¢ Qanday holatlarda baho ijtimoiy funksiyani bajaradi?

¢ Qanday hollarda bahoning rag‘batlantiruvchi funksiyasi namo-
yon bo‘ladi?

6.2. Baho turlari, uning tarkibiy tuzilmasi va baholarni
shakllantirish metodlari

e Baholarni qanday belgilarga ko‘ra klassifikatsiya gilish mum-
kin?

¢ Aylanmaga xizmat qilish xarakteri bo‘yicha baholar ganday
farglanadi?

e Ulgurji baho deb nimaga aytiladi?
Qanday baho chakana baho deyiladi?
Qay hollarda sotib olish baholari qo‘llaniladi?
Qurilish mahsulotlarining bahosi ganday qiymatlarda to‘lanadi?
O‘rnatilishiga qarab baholarning qanday turlari mavjud?
Qanday baholar gat’iy baholar deyiladi?
Joriy baholar deyilganda nima tushuniladi?
O‘zgaruvchan (“harakatchan”) baholar qanday baholardan ibo-

rat?

e Almashtiriluvchi (“sakrovchi”) baholar ganday buyumlarga
nisbatan o‘rnatiladi?
Vagqt omiliga ko‘ra baholarning qanday turlari bo‘lishi mumkin?
Qanday baholarga doimiy baholar deyiladi?
Mavsumiy baholar deb nimaga aytiladi?
Qanday mahsulotlarning bahosi bosqichli baholarda belgilana-

di?

e Baholar xususida ma’lumotlami olish usuliga muvofiq baholar
qanday farglanadi?

¢ Qanday baholarga ma’lumotnomaviy baholar deyiladi?

e Qayerlarda e’lon qilingan baholar preyskurant baholar deb
ataladi?

e Qanday baholar hisob-kitobli baholardir?

e Bozor turiga bog‘liq ravishda baholarning qanday turlari
mavjud?
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Qanday baholarga auksion baholar deyiladi?
Birjaviy kotirovkalar deb nimaga aytiladi?
Qanday baholar savdolar baholaridan iborat?

¢ Hududiy bozorlarga bog‘ligligini nazarda tutib baholarning turlari
ganday farqlanadi?

e Yagona (yaxlit) baholar qayerlarda amal giladi?

e Mintaqaviy baholar qayerlarda shakllanadi?

¢ Qanday baholar mahalliy baholar deyiladi?

e Bozorda davlatning ta’sirchanligi, tartibga solish va raqo-bat
darajasining xarakteri bo‘yicha baholaming ganday turlari mavjud?

¢ Qanday baho erkin (bozor) baholar(i) deyiladi?

¢ Qayd etilgan (qat’iy) baholar qanday taholardan iborat?

¢ Qanday baholar tartibga solinadigan baholar deb ataladi?

¢ Qanday buyumlarning bahosiga prestij (kamyob, obro‘li) baho-
lar deyiladi?

¢ Qanday baholar paritet (teng) baholar deb ataladi?

e Yetkazib berish va sotish shartlariga ko‘ra baholami qanday
farglash mumkin?

o Qanday baholarga netto-baholar deyiladi?

¢ Qanday ravishda aniqlanadigan baholar brutto-baholar deb ata-
ladi?

Jahon baholari qanday baholardan iborat?

o Ichki firmaviy (transfert) baholar qayerlarda qo‘llaniladi?

¢ Qanday baholar tabaqalashtirilgan baholar deb yuritiladi?

¢ Qanday baho rezervlashtirilgan baho deyiladi?

¢ Bahoning tarkibi va tarkibiy tuzilmasi deb nimaga aytiladi, ular-
ning tarkibiga nimalar kiradi?

e Baholarni aniqlashning qanday turli-tuman konsepsiyalari mav-
jud?

o Bahoni hisoblashning “o‘rtacha xarajatlar va foyda” metodi o‘z
asosiga nimalarni oladi?

¢ Baholarni shakllantirishning “bozor nimani ko‘rsatsa”, meto-
dining mazmun-mobhiyati nimalardan iborat?

e Bahoni zararsizlik va maqsadli foydani ta’minlash asosida hi-
soblash metodiga xos bo‘lgan xarakterli belgilar nimalardan iborat?

¢ Qanday hollarda baho chiqariladigan tovaring unikalligi asosi-
da o‘rnatiladi?
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® Preyskurant baholarning asosida nima yotadi?

¢ Bahoni aniglashning raqobat savdolari orqali metodi qanday
sharoitda qo‘llaniladi?

¢ Qishloq xo‘jaligida baholarning qanday yo‘nalishlari rivojlana-
di?

¢ Baholarni shakllantirishga xarajatli yondashuv metodida asosiy
tayanch nuqta sifatida nimalar gabul gilinadi?

e Baholarni gimmatli shakllantirish baholarni ganday o‘rnatili-
shini taqoza etadi?

6.3. Xo‘jalik yurituvchi subyekt marketing
strategiyasining moliyaviy jihatlari

e XYuSlar marketing strategiyasining moliyaviy jihatlari nima-
larni nazarda tutadi?

e XYuS faoliyat ko‘rsatishining mikromuhiti va makromuhi-ti
nimalardan iborat va ular 0‘z ichiga nimalarni qamrab oladi?

¢ XYuS tomonidan realizatsiya qilinishi mumkin bo‘lgan tovar-
lar bahosini asoslash, hisob-kitob qilish va o‘rnatish qanday ketma-
ketlikda va faoliyat turlari bo‘yicha amalga oshirilishi magsadga mu-
vofiq?

o Talab, iste’mol tanlovi, taklif, muqobil ishlab chiqarish imko-
niyatlari bilan bog‘liq bo‘lgan omillar, nazorat gilinadigan va nazorat
qilinmaydigan omillar nimalardan iborat?

* Yugqori baholar strategiyasi (“qaymog‘ini ajratib olish”) nimani
ko‘zda tutadi?

e Past baholar strategiyasi qanday maqsadlarda amalga oshiriladi?

e Tabaqalashtirilgan baholar strategiyasi nimalarni qo‘l-lash
evaziga amalga oshiriladi?

¢ Imtiyozli baholar strategiyasi nimalarga qaratilgan?

¢ Elastik baholar strategiyasi nimalarni anglatadi?

¢ Barqaror, standart (andozaviy), o‘zgarmaydigan baholar strate-
giyasi nimalarni nazarda tutadi?

¢ Yaxlitlanmagan baholar strategiyasi nimadan iborat?

e Ommaviy sotib olishlar bahosi va baholarni tovarning sifati bi-
lan uzviy bog‘langanligi strategiyalarining o‘ziga xos bo‘lgan xususi-
yatlari nimalardan iborat?
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e “Skonto” chegirma, progressiv chegirmalar, tovarlaming al-
mashtirilishi yoki shu bilan bog‘liq bo‘lgan chegirma, eksport chegir-
malari, funksional chegirmalar yoki savdo sohasidagi chegirmalar, max-
sus chegirmalar, yashirin chegirmalar, konfidensial chegirmalar deyil-
ganda nimalar tushuniladi?

* Bozorni segmentlashtirish nimalardan iborat?

e Raqobatning erkinlik darajasi va baholarni shakllantirishga
bog‘liq ravishda bozorlarning qanday tiplari mavjud?
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6.5. Mustagil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

6-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektning baho siyosati va
baholarni shakllantirish asoslari, marketing
strategiyasining moliyaviy jihatiari

6.1. Baholarni shakllantirishning obyektiv asoslari

Baho J

“Baho” tushunchasi ostida, odatda, eng avvalo, yagona sintetik
kategoriyaga birlashtirilgan turli-tuman iqtisodiy holatlarning
yig‘indisi nazarda tutiladi

Mohiyat jihatidan baho giymatning puldagi ifodasidir

Bahoning asosi sifatida maydonga chiqadigan ijtimoiy zaruriy
xarajatlar va giymat murakkab jarayon natijasida vujudga keladi,
o‘zlarida turli-tuman sharoit va ta’sirlarni sinab ko‘radi. Shunga
mos ravishda bahoning modeli ham oddiy yoki bir xil bo‘lishi
mumkin emas

y

Bahoni aniqlashda faqat tegishli ne’matni ishlab chiqarish xa-
rajatlarini inobatga olib qolmasdan, balki tovarning sifati orqali
namoyon bo‘ladigan uning iste’mol qiymatini, uning foydalili-
gini ham hisobga olmoq lozim

Baho kerakli mahsulot yoki xizmatga ega bo‘lish uchun kishi be-
rishi lozim bo‘lgan resurslarning miqdoridir
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6.2. Baho turlari, uning tarkibiy tuzilmasi va baholarni
shakllantirish metodlari

Baholarni quyidagi belgilarga ko‘ra
klassifikatsiya
qilish mumkin

aylanmaga xizmat qilish xarakteri bo‘yicha

o‘rnatilishiga qarab

N vaqt omiliga ko‘ra

baholar xususida ma’lumotlarni olish usuliga muvofiq

bozor turiga bog’lig ravishda

hududiy bozorlarga bog‘ligligini nazarda tutib

»  bozorda davlatning ta’sirchanligi, tartibga solish va raqobat

darajasining xarakteri bo‘yicha

S yetkazib berish va sotish shartlariga ko‘ra

go‘llanilish tartibiga muvofiq
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Vagqt omiliga ko‘ra baholarning quyidagi turlari bo‘lishi }

mumkin

y

doimiy mavsumiy bosqichli
Mavsumiy
xarakterga ega Dastlabki
bo‘lgan tovar- aniqlangan
larga nisbatan shkalaga
o‘rnatilgan muvofiq
Amal qilish baholar mav- ravishda
muddatlari sumiy baholar oldindan
oldindan deb ataladi. belgilangan
baholarga doimiy Bunday baholar holatlarda
baholar deyiladi sotishning bir- bosgichma-
lamchi (dast- bosqich pasaytirila-
labki) bahosiga digan tarzda
nisbatan ustama aniqlanadigan
yoki chegirmani mahsulotlarning
qo‘llash yo‘li bahost
bilan aniglanadi bosqichli baholarda
va ma’lum davr belgilanadi

(mavsum) mo-
baynida amal
qiladi
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Baholar xususida ma’lumotlarni olish usuliga muvofiq
baholar quyidagicha farqlanadi

A
ma’lumot- preys- hisob-
nomaviy kurant kitobli
Kataloglar, preys- Hisob-
kurantlar, igti-sodiy Firma- kitobli baholar
jumnallar, larning individual
spravochniklar va preysku buyurtmalar
boshga maxsus rantlarida, bo‘yicha
adabiyotlarda e’lon spra- noandazaviy asbob-
gilinadigan baholar vochnik- uskunalarning
ma’lumotnomaviy larda va shartnomalarida,
baholar deyiladi. boshqa bitimlarida
Ular o‘xshash adabiyot- go’llaniladigan
mahsulotlarga larda baholardir.
baholarni belgilashda e’lon Bunday baholar mol
yoki baholarning gilingan yetkazib beruvchi
darajasi va nisbatini baholar tomonidan har bir
tahlil qilishda mo*‘ljal preysku- aniq buyurtma uchun
informatsiya sifatida rant uning texnikaviy va
foydalaniladi baholar tijoriy shart-
deb sharoitlarini hisobga
ataladi olgan holda hisob-
kitob qilinadi va
asoslanadi
|

194




Pozor turiga bog‘liq ravishda baholarning quyidagi turlari

mavjud

]

A

auksion

birjaviy savdolar baholari
baholar kotirovkalar
Sotib oluvchi Savdolar baholari
tomonidan ol- ixtisoslashtirilgan
dindan ko’ril- Birja orqali savdo alohida
gan (ko‘rib chi- realizatsiya shaklilarining
gilgan) tovarlar qilinadigan bahosidan iborat.
partiyasi (loti)ga standartlashtiril Savdoning bu
maksimal taklif gan bir tip (toifa) shakli maxsus
qilingan daraja dagi tovarlarning hujjat (tender) da
bo‘yicha (shu jumladan, oldindan e’lon
ommaviy sotish gimmatli gilingan shartlarga
bahosiga auksion gog‘ozlarning ko’ra tovarlarni
baholar deyiladi. ham) bahosi yetkazishga
Bunday baholar birjaviy buyurtmalar
talab va taklif kotirovkalar deb berish yoki
o‘rtasidagi ataladi ma’lum bir
nisbatning ishlarni amalga
o‘zgarishi oshirish uchun
natijasida pudratlarni
o‘rnatiladi olishga

asoslangan bo‘ladi
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turlari quyidagicha farqlanadi

{ Hududiy bozorlarga bog‘ligligini nazarda tutib baholarninj

b

yagona (yaxlit) mintaqaviy mahalliy
baholar baholar baholar
A
Mintaqaviy
baholar
mamlakatning
ayrim hududlarida
Yagona shakilanadi. Shu
(yaxlit) baholar Bunday mintaganing
mamlakat- baholarning o‘zida ishlab
ning barcha tarkibiga qishloq chiqariladigan
hududlarida xo‘jaligi va iste’mol
amal qgiladi. mahsulotlari gilinadigan
Ular davlat va xomashyo, mahsulotlarga
tomonidan gaz, elektr ener- o‘rnatilgan baholar
o‘rnatiladi va giyasining mabhalliy
tartibga solinadi baholarini kiritish baholar
mumkin deyiladi

196




!

ipe[ere
qop Jejoyeq (Suay) 1o11ied Jejoyeq uedipejiuejj,ob unyon

m \mfo £y »  UsI{os B3que) tujeqgsiu 1Sepisen, o Iejoyeq JE[JEWZIX CA

g 2 s~ Ielreao) ebysoq ‘Lrepjonsyew 131yef,0x boyysib uepruowoy
Lrejuedio je Aoy jejaep SuluiepieyejeWw BYOSU JIg

= = ipejikap Jejoyeq (1],0190

@ m | Hnuv. ‘qoAwey) fnsaid e3isoyeq SurwrerumnAng 1jjejis obn4

g~ "= epn{ ued|,oq edo edrepedisnsnx ueSipAewy,oq qu,0

Bozorda davlatning ta’sirchanligi, tartibga solish va
raqobat darajasining xarakteri bo‘yicha baholarning
quyidagi turlari mavjud

:

@k e Ipe[eIe qap Jejoyeq
g 8 ’
o2 8 g M ueSipeur]os e8qiue) rejoyeq uedipe|iuejepAo] UBpIUOWIO)
m .m o 8 ue[uesio antebysoq 1[Ysi8a) uejeqsiu edrepjo[nsye
uedy,0q 3o edesueye Aiownfi uobnk uesosy

- § 23 1810q! UBpIE[OYRq

W = ,W .mw ueSueyi3joq epefesep wn| zw Jejoyeq (K1 .3eb) uesus pAed
v O

1pefikap (1) Jejoyeq (J0zoq)

=) k| —_ unpe oyeq uedipejiue]),ob episose Jipe; vA qeje) epysiaes

% .m ‘moa = bijoanw eSisenyuniuoy I0Zoq UEPIUOUIO] JB[IYIANIESI,0)
St =)

IWIR[JRWZIX BA JE[IYdATUIRbIYO qBIYSI uIejjo|nsye

197



)

Yetkazib berish va sotish shartlariga ko‘ra baholarni
quyidagicha farqlash mumkin

_

A

netto- brutto-baholar jahon
baholar (fakturaviy baholari
baholar)
Oldi-sotdi
shartlariga
(soliglarning turi
va migqdori, Jahon
Oldi- chegirmalarning baholari
sotdi mavjudligi va yirik
joyidagi baholarga darajasi, frank import va
netto- turlari va sug‘urta eksport
baholar deyiladi shartlariga) operatsiyalari
muvofiq ravishda amalga
aniglanadigan oshiriladigan
baholar brutto- baholardan iborat
baholar deb
ataladi
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Ichki
firmaviy
(transfert)
baholar

Bunday baholar bir firmaning bo‘linmalari
yoki bir assotsiatsiya tarkibida bo‘lgan bir
necha firmalar o‘rtasida mahsulotlar reali-
zatsiya gilinganda go’llaniladi

Tabagqa-
lashtirilgan
baholar

Bunday baholar tabiiy, hududiy va XYuS
larga bog‘lig bo‘lmagan boshqa mahsulotni
ishlab chigarish va realizatsiya qilish xa-
rajatlaridagi farglar, shuningdek, mahsulot-
ning sifatidagi farglarga (navi, yangiligi va
boshga sifat belgilariga ko‘ra) bog‘liq ra-
vishda bir xil mahsulotlarga o‘rnatiladigan
turli ulgurji, sotib olish va chakana baho-
lardan iborat bo‘ladi

Rezerv-
lashtirilgan
baho

Bozor iqtisodiyoti sharoitida tovar ishlab
chigaruvchilar tabagalashtirilgan baholardan
iste’molchilarning turli guruhlari uchun
foydalanadi. Bunda, albatta, ishlab chiqa-
ruvchi sotib oluvchilarning har bir guruhi
uchun maksimal baholarni o‘rnatishga ha-
rakat giladi. Bunday baho sotib oluvchining
rezervlashtirilgan bahosi deyiladi

B
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Bahoning »| Baho elementlarining absolut ifodalanishida
tarkibi namoyon bo‘ladi

Bahoning Birlikning qismi yoki foizlarda ifodalangan
tarkibiy baho tarkibidagi har bir elementning salmog*i-

tuzilmasi dan iborat

Baholarning namunpaviy tarkibiy tuzilmasi

XYuSning Mabhsulot tannarxi va XYuSning foyda-
ulgurji sidan iborat
bahosi
tarmogq XYuS ning ulgurji bahosi, soliglar, ulgur-
ulgurji »| ji-ta’minot ustamalari yig’indisidan tash-
bahosi kil topadi
» chakana tarmoq ulgurji bahosi va savdo ustama-
baho sidan iborat
Mabhsulotni ishlab chiqarish chigimlari-
mahsulot ning puldagi ifodasi mahsulot tannarxi
tannarxi ™ deb atash gabul gilingan
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bahoning majburiy elmenti hisoblanadi, XYuS
foyda hisobidan dividendlarni to’laydi, ishlab chi-
qarishni kengaytiradi va modernizatsiya qiladi,

Foyda kadrlar tayyorlashni amalga oshiradi, ijtimoiy soha-
ga mablag‘lar ajratadi, XYuSning moliyaviy-iqti-
sodiy ahvoli uning hajmiga bevosita bog‘liq
Tovarlar vositachilar (ta’minot-ta’minlash, savdo-
sotib olish XYuSlari va tashkilotlari hamda boshqa

Vosi- vositachilik firmalari) orqali realizatsiya gilinganda

tachi- bahoda vositachining ustamasi 0’z aksini topadiki, u

ning vositachilik gilganligi uchun komission yig‘imiarni,

usta- vositachining transport va boshqa xarajatlarini,

masi uning qo‘shilgan giymat solig‘i va foydasini o‘zida
aks ettiradi

savdo tashkilotlarining mahsulotni realizatsiya qi-

lish bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlarini (muomala

Sav- xarajatlari) va ularning foydasini qamrab oladi.

do usta- Hozirgi paytda savdo ustamalari markazlashtirilgan

masi tarzda tasdiqlanmaydi, ijtimoiy ahamiyatga ega

bo‘lgan alohida tovarlar bo‘yicha ularning yuqori
chegarasi mintaqaning mahalliy ma’muriyati tomo-
nidan belgilanadi
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Baholarni aniglash konsepsiyalari

]

Sof Baho- Takror Obyek- Oxir-
giymat larni ishlab tiv asos- gi xara-
asosida o’rta- chiga- langan jatlar-

baho- lashti- rish tarzda ning
larni rilgan baho baho- baho-
anig- giymat lari lash lari
lash asosida
aniq-
lash
Mualliflari
B g g S =
g g £ £ 2
@ M z : z
! o) v % %
o ! ) 3
Q > -
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Bahoni hisoblash (aniqlash) ning “o‘rtacha xarajatlar va
foyda” metodi

O‘z asosiga ishlab chiqgarishning o‘rtacha chigimlari va us-

tamasini oladi

Bunda baho ishlab chiqarish chigimlari va foydaning yig*-

indisi sifatida qaraladi

Bu yerda foydaning qgismlari esa foydalanilayotgan mehnat

va tabiiy resurslarga, kapitalga proportsicnal ravishda anig-
lanadi

Bu metodga ko‘ra mehnatning qiymati bahoning asosi bo‘lib

xizmat giladi

Bunday yondashuv erkin bozor tizimi nuqtai nazaridan o‘zini ogla-
maydi, chunki ko‘p XYuS lar o‘z tovarlarini yuqori bahoga ega
bo‘lishiga intilib, xarajatlar va foyda bilan baholamasdan, balki xil-
ma-xil omillarni hisobga olgan holda baholaydi
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Baholarni shakllantirishning
“bozor nimani ko‘rsatsa” metodi

Ne’matlarni ishlab chigarish va realizatsiya qilish xarajatlari
shu mahsulotni sotib olish kerakligi yoki yo‘qligi xususidagi

iste’molchining tegishli garori bilan hech qanday umumiylik
tomoni yo‘q (neoklassik yondashuv)

Bu joyda uni (iste’molchini) hagiqatdan ham tashvishga so-

ladigan narsa iste’moldagi optimallikdir

Agar u shu tovarni o‘z ehtiyojlarini qondirish uchun yuqori
sifatii deb e’tirof etsa, baholarni qoplashga mo‘ljallangan
xarajatlarni (bu yerda yana shu narsani ham hisobga olish
kerakki, u o‘zining ish hagiga bu mahsulotdan tashqari yana

boshga bir gancha mahsulotlarni ham sotib olishi kerak)
asosli deb hisoblasa, u holda u shu mahsulot o‘zida mujas-
sam etgan foydalilikka asoslangan holda qaror qabul giladi

Tovarda mujassamlangan foydalilikni esa hech qachon shu mahsu-
lotni ishlab chiqarish giymatiga tenglashtirib bo‘lmaydi. Shuning
uchun ham, baholarni shakllantirishning bu metodini “bozor ni-
mani ko‘rsatsa”, deb xarakterlash gabul qilingan
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Bahoni zararsizlik va
magsadli foydani
ta’minlash asosida
hisoblash metodi

—

Uning asosida zararsizlik grafigi yo-
ki kutilayotgan foydani ta’minlash-
ning tijoriy biznes-rejalashtirish yo-
tadi

Bahoni chiqarila-
digan tovaming
unikalligi (anti-
qaligi) asosida
o’rnatish metodi

Bu yerda baho o‘matilayotgan payt-
da nafaqat ishlab chiqarish chigim-
lari, balki tovarning sotib oluvchi
uchun qadr-gimmati ham inobatga
olinadi

Bahoni preyskurant
baholar asosida
aniglash metodi

Bunday metodni amalga oshirish ja-
rayonida savdolashish imkoniyati
mavjud bo‘ladi. Individual sotib
oluvchilar uchun buning ahamiyati
kamroq bo‘Isa-da, ulgurji sotib oluv-
chilar uchun bu narsa katta aha-
miyatga ega bo‘lib, baholaming
umumiy darajasiga o‘z ta’sirini,
albatta, ko‘rsatadi.

Bahoni raqobat
savdolari orqali
aniqlash metodi

XYuSlaming pudrat uchun kura-
shuvi sharoitida qo‘llaniladi. Bunda
XYuS raqobatchilarning kutilayot-
gan baho takliflarini hisobga oladi.
U o‘zining oldiga shartnomani qo‘l-
ga kiritishni magsad qilib qo‘ygan
ekan, boshqa raqobatchilarga nisba-
tan pastroq bo‘lgan bahoni so’raydi
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Baholarni shakllantirishga xarajatli yondashuv metodi

Bu metodda XYuSning tovarlarni ishlab chigarish va rea-

lizatsiya qilish haqiqiy xarajatlari asosiy tayanch nuqta sifa-
tida qabul qilinadi

Baholarni shakllantirishning bu metodi tarixiy jihatdan eng

qadimgi va eng ishonchli hisoblanadi

Uning asosida XYuS mahsulotni ishlab chigarish va reali-

zatsiya qilish xarajatlarining buxgalteriya hujjatlari bilan
tasdiqlangan xarajatlaridan iborat bo’lgan haqiqiy katego-
riya yotadi

Ma’lum darajada bunday yondashuvning obro‘si baholari
shakllantirishni barcha xarajatlarga normal daromadlarni

to‘liq olish va ularning ishlab chiqarilgan tovarlar o‘rtasida
to‘g‘ri tagsimlanishining XYuS uchun zarurligini nazarda
tutuvchi igtisodiy nazariya orqali qo‘llab-quvvatlanishi bilan
belgilanadi

Biroq baholamni shakllantirishning xarajatli metodi ba’zi bir kam-
chiliklarga ega. Xususan, ko‘p hollarda mahsulot birligiga to‘g‘ri
keluvchi xarajatlarning salmog‘ini, bu narsa ushbu yondashuvga
ko‘ra bahoning asosi bo‘lishiga qaramasdan, baho o‘rnatilgunga
qadar uni aniglashning iloji yo‘q
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Baholarni gimmatli shakllantirish metodi

Baholarni shunday o‘mnatilishini taqozo etadiki, unga ko‘ra
bu narsa XYuSning yuqori foyda olishini “ba-ho/xarajatlar”

qulay (foydali) nisbatiga erishish hisobidan ta’minlamog’i
kerak

Buning uchun, eng avvalo, tovar uchun sotib oluvchi ganday ba-
honi to‘lashga tayyor ekanligini bilmoq lozim. Albatta, turli holat-
larning ta’siri mavjud bo‘lganligi uchun uni aniqlash ancha murak-
kab hisoblanadi

summalarini kamdan-kam hollardagina aytadilar. Aynigsa, bu bilan firmalami ta’min-
lovchi faoliyat bilan kasbiy shug‘ullanuvthilar alohida ajralib turadi. Agar o‘zlari
xaridor bo‘layotgan tegishli tovarlar baholarining o‘zgarib turishi mumkinligini
tushunsalar, ular fagat kerakli tovarming hagiqiy bahosini yashiribgina qolmasdan, balki
bu xususida ishlab chigaruvchini ongli ravishda chalg‘itish usullarini ham qidirib
topishga harakat giladilar. Bunday vaziyatda ishlab chiqaruvchi marketologlarining
iste’molchilar bilan alogalari asosida qurilgan barcha urinishlari “tadbirkor” ta’minot-
chilar tomonidan ongli ravishda “tashlangan” dezinformatsiya orqali yo‘qqa chiqarilishi
mumkin.

Shuning uchun ham, bunday vaziyatda XYuS ta’minotchisi mutaxassisining
asosiy vazifasi sotib oluvchilar to‘lashga tayyor bo‘lgan bahoda katta miqdordagi
buyurtmalami olmaslik bilan belgilanadi. XYuS marketologi va ta’minotchilarning
o‘ziga xos bo’lgan “san’ati” sotib oluvchilardan tovaming hagiqiy bahosini o‘zida
iloji boricha ko‘proq aks ettirishi mumkin bo’lgan bahoda to‘lashga ko‘proq tayyor
ekanliklariga erishish orqali ifodalanadi. Bir vaqtning o’zida, firmaning yangi mah-
sulotini qanday bahoda sotib olishga tayyor ekanliklari xususida sotib oluvchilarga
murojaat gilish xato hisoblanadi. Sotib oluvchilar bunday vaziyatda yangi tovamni
yetarli darajada baholay olmaslikka va uning bahosini iloji boricha pasaytirishga
harakat qilishlari tufayli ularning yuqoridagi savolga javoblari hamma vaqt ham
amaliy ahamiyatga ega bo‘lavermaydi. Hayotda sotuvning haqiqiy bahosi marketing
tadgiqotlarining natijalari bilan kamdan-kam hollardagina bir-biriga mos tushadi.
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6.3. Xo‘jalik yurituvchi subyekt marketing
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Baholarni shakllantirish masalalarini hal etish

uchun ragobat muhitini tahlil gila borib, XYuSning
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XYusS faoliyat ko‘rsatishining makromuhitini xarakterlovchi

Ve

‘nalishlar

asosiy yo

XYusS faoliyatining umumiy sharoitlarini makromuhit deb e’tirof

etish qabul gilingan bo‘lib, u o‘z ichiga quyidagilami qamrab

oladi
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o

XYuS tomonidan realizatsiya qilinishi mumkin bo‘lgan
tovarlar bahosini asoslash, hisob-kitob qilish va o‘rnatish
quyida taklif etilayotgan ketma-ketlikda va faoliyat turlari
bo‘yicha amalga oshirish tavsiya qilinadi

~

J

tarkib topgan bozor,
konyunktura va XYuS
mahsulotining bahosini
tahlil gilish

=

baholarni o‘rnatish joriy
amaliyotining
strategiyasi va
prinsiplarini
ishlab chigish

ishlab chiqarish hajmi va talabni
qondirishning turli darajalarida
taklif bahosi, ishlab chiqarish
chigimlari va tovarlarni
realizatsiya qilish
imkoniyatlarini aniglash

—

kutilayotgan bozorni
o‘rganish va reja-
lashtirilayotgan davr
uchun talabni aniqlash

baholarni shakliantirishning
gabul qilingan strategiyasi va
prinsiplari amalga
oshirilishining mumkin bo‘lgan
variantlarida ishlab chigarish va
realizatsiya samaradorligini
baholash

baholarni o‘rnatish metodlarini
tanlash

ragobatchilarning
tovarlari va baholarini
tahlil gilish

L]

L !

—

realizatsiya qilinadigan
tovarning bahosini tasdiqlash
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Bozor baholarini shakllantirish omillari ‘J

talab ular yordamida sotib oluvchi tomonidan
i omil- tovarga bo‘lgan talabning bahosi aniqla-
lari nadi
iste’moliy almashtiriladigan tovarlar tizimida tovar-
N tanlov ning raqobatdoshligini aniqlab beradi
omillar
taklif omil- mol yetkazib beruvchi-sotuvchi tomoni-
lari dan tovaming taklif bahosini o‘rnatish-
ga yordam beradi
mugqobil Bu yerda gap XYuS ishlab chiqarish
ishlab chiqa- imkoniyatiaridan maksimal foydalanil-
rish imko- ganda mahsulotlarning maksimal alma-
niyatlari shuvchanligi, ya’ni mahsulotlarning ish-
bilan bog‘liq lab chigarish almashuvchanligi, shuning-
bo‘lgan dek, muqobil texnologiyalarning ham
omillar maksimal almashuvchanligi xususida
ketyapti
XYuS tomo- Birinchi guruhga kiruvchi omillarga
nidan nazo- XYuSning yuqori rahbarlik organlari va
rat gilina- uning funksional xizmatlari tomonidan
digan va na- boshqgariladigan omillar kiradi. Ikkinchi
zorat qi- gurth esa XYuS ning o‘ziga bog‘liq
linmaydi bo‘lmagan omillardan tashkil topadi
gan omillar
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Real xo¢jalik amaliyotidagi baholarni shakllantirishning

strategiyalari

J

yugori baholar strategiyasi

dastlab tovarlarni ularning ishlab chiqarish xarajatlaridan
ancha yuqori baholarda sotilishini va keyin esa ularning pa-
saytirilishini ko‘zda tutadi. Bu patent bilan himoyalangan,
yangi tovarlarga tegishlidir. Bunday strategiya joriy talab
darajasining yugqoriligi, tovaring yuqori bahosini iste’mol-
chi tomonidan tovar sifatining yuqoriligi tarzda e’tirof etil-
gan va shunga o‘xshash boshqa sharoitlarda mumkin.

past baholar strategiyasi

Bunday strategiya talabni rag‘batlantirish magsadida amalga
oshiriladi. U ishlab chiqarish katta hajmda va talab yuqori
elastik bo‘lgan bozorlarda samarali bo‘lib, unda sotib oluv-
chilar baholarning pasayishiga keskin munosabat bildiradilar
va talabni oshiradilar. XYuS ommaviy ishlab chiqarish hiso-
bidan baholarning past darajasini ushlab turadi

tabaqalashtirilgan baholar strategiyasi

xilma-xil bozorlar, ularning segmentlari va sotib oluvchilari
uchun baholarning o‘rtacha darajasiga nisbatan turli-tuman
chegirma va ustamalarni qo‘llash evaziga amalga oshiriladi
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Real xo‘jalik amaliyotidagi baholarni shakllantirishning
strategiyalari (davomi)

imtiyozli baholar strategiyasi

imtiyozli baholarni taklif qilishdan XYuS manfaatdor
bo‘lgan sotib oluvchilar bilan ishlashga garatilgan

elastik baholar strategiyasi

baholarning iste’molchilar sotib olish qobiliyatiga bog‘liq
ravishda o‘matilishini anglatadi

barqaror, standart (andozaviy), o‘zgarmaydigan baholar

strategiyasi

nisbatan uzoq vaqt davomida tovarlarning bir xil bahoda
realizatsiya qilinishini nazarda tutadi

yaxlitlanmagan baholar strategiyasi

...da sotib oluvchi tovarni, masalan, 1000 so‘mda emas,
balki 999,9 so‘mda sotib oladi. Bu holda sotib oluvchi
» bunday baholarni past yoki baholarni o‘rnatishning puxta
va aniq hisob-kitoblarga asoslanganligining isboti sifatida
e’tirof etadi

Ommaviy sotib olishlar bahosi va baholarni tovarning sifa-
»| ti bilan uzviy bog‘langanligi strategiyalari ham amaliyotda

qo‘llaniladi
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Baholarning har qanday strategiyasida, raqobatchilarning
baholarini tahlil gila borib, XYuS o°zi tomonidan tagdim etilishi
mumkin bo‘lgan chegirmalar tizimiga jiddiy e’tibor bermog‘i

lozim
- /
Jahon amaliyotida baholardan gilinadigan chegirmalarming 20 ga
yagin turi mavjud
“skonto” eksport chegirmalari
chegirmasi "
bonus funksional
chegirmalari ) chegirmalar
progressiv maxsus
chegirmalar chegirmalar
tovarlarning
almashtirilishi yashirin
bilan bog’liq chegirmalar
bo’lgan chegirma
konfidentsial
chegirmalar
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7-bob. Ishlab chiqarishni yangilash
va modernizatsiyalash investitsion dasturlarini
moliyalashtirish

7.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni tarkibiy
jihatdan qayta qurish — kompleks muammo

Ishlab chiqarishning tarkibiy tuzilmasini gayta qurish jarayonida
sanoat va iqtisodiyotning boshqa tarmoglarida ilgor sifat takror ishlab
chigarish siljishlariga, bevosita tovar ishlab chiqaruvchilarning inves-
titsion va moliyaviy faoliyatini ta’minlashda, bozor sharoitida ularing
samarali ishlashlariga erishish uchun kompleks choralar tizimini aniq-
lash muhim ahamiyat kasb etadi.

Mamlakat igtisodiyoti uchun uning xomashyo yo‘nalishiga ega
ekanligini o‘zgartirish strategik nuqtai nazardan uzoq muddatli ustuvor
yo‘nalish hisoblanadi. Bu yugqori texnologik yangi ishlab chiqarishni
tashkil etish, qayta ishlab chiqaruvchi tarmoqlarni yuqori sur’atlarda
rivojlantirish, import o‘rnini bosuvchi dasturni amalga oshirish zarurligi-
ni taqozo etadi. Sanoatni xomashyoni kompleks chuqur qayta ishlashga
yo‘naltirish asosida va bozorlarda yuqori texnologiyali mahsulotlarning
sotilishini oshirishsiz samarali taraqqiyotga erishib bo‘lmaydi. Bu tarag-
giyotning innovatsion-investitsion tipiga o‘tish magsadida qo‘shimcha
moliyaviy resurslarni olish uchun samarali yo‘l hisoblanadi.

Mashinasozlik va metalni qayta ishlashni yuqori sur’atlarda rivoj-
lantirish XYuSlaming tarkibiy tuzilmasini qayta qurishda ustuvor vazi-
fadir. Takror ishlab chigarishning intensiv tipiga o‘tish ilmiy-texnika ta-
raqqiyotini tezlashtirishda mashinasozlik ta’sirining o‘sishini talab qi-
ladi. Igtisodiyotning mashinasozlik tarmoglari esa moliyalashtirishning
yangi manbalarini jalb qilish asosida ishlab chiqarishning texnologik
jihatdan yangilanishini kuchaytirishga ehtiyoj sezadi.

Mashinasozlik kompleksini rivojlantirish uchun mashina va asbob-
uskunalarning mustahkamligi va sifatini oshirish, mashinasozlik buyum-
larining absolut va nisbiy salmog‘ini (texnik o‘lcham birligiga nisbatan)
kamaytirish yo‘li bilan mahsulotlarning metall va energiya sig‘imlarini
kamaytirish muhim hisoblanadi.

Ishlab chiqarishni tarkibiy jihatdan qayta qurish resurslarni tejab-
tergash jarayoni va iqtisodiyotning muvozanatli rivojlanishi bilan uzviy
bog‘lig. Shu bilan birga, xalq iste’moli tovarlarini ishlab chiqarish
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ijtimoiy ahamiyatining o‘sishiga ham alohida e’tibor bermoq lozim. Is-
te’mol talablarini qondirish muammosi o‘tkirligicha qolmoqda, chunki
uzoq yillar davomida iste’mol predmetlarining salmog‘i va ularning si-
fati sanoatda pastligicha qolib kelmogda.

Iqtisodiyotning ijtimoiy yo‘naltirilganligiga javob beruvchi ishlab
chiqarishning tarkibiy tuzilmasini takomillashtirish uzoq muddatli in-
vestitsion va moliyaviy resurslami jalb qilish bilan bog‘liq. Xuddi shu
magsadlarga kichik biznesni samarali rivojlantirish ham xizmat qiladi.
Ishlab chiqarishning fan sig‘imini oshirish uchun moliyaviy resurslarni
jalb qilish bo‘yicha kompleks choralar alohida ahamiyatga ega. Marke-
ting sohasida ta’sirchan (harakatchan) siyosatni amalga oshirish, ishlab
chiqarishni texnologik jihatdan yangilash va mahsulotlar yangi turlarini
o‘zlashtirishning ogilona strategiyasini tanlash kerak.

Ishlab chiqgarishni tarkibiy jihatdan qayta qurish zamonaviy bozor
infratuzilmasini yaratish, xususan, iqtisodiyotning transport-kommuni-
katsion kompleksini rivojlantirish bilan o‘zaro bog‘langan. Uning vazi-
fasi transport chiqimlarini gisqartirish va xizmatlarning sifatini oshirish
hisobidan igtisodiyotning barcha tarmogqlarida transport xarajatlarini ka-
maytirishdan iborat. Xalgaro andozalarga mos keladigan raqobatbar-
dosh mahsulotlarni ishlab chigarishning murakkabligini inobatga olgan
holda dunyo ishlab chigaruvchilarining markasidan foydalanib qo‘shma
XYuSlarga asos solish va ularning rivojlanishini ta’minlash ham muhim
ahamiyatga ega.

7.2. Xo‘jalik yurituvchi subyektning innovatsion-
investitsion strategiyasini shakllantirish

Ishlab chiqarishni tarkibiy jihatdan qayta qurish va moder-
nizatsiyalash faqat iste’molchilarning so‘rov (ehtiyoj)larini yanada to‘la-
roq qondirish nuqtai nazaridan emas, balki yakuniy mahsulot birligiga
to‘g‘ri keluvchi moddiy va mehnat xarajatlarini gisqartirish hisobidan
XYuS daromadini oshirish uchun ham muhim hisoblanadi. Bozor
sharoitida ilg‘or texnologiyalarni joriy etish uchun ular taraqqiyotning
eng ilg‘or tendensiyalariga muvofigligini aniglash, ularni amalga oshi-
rishning strategik yo‘nalishlarini qidirib topish ham alohida ahamiyat
kasb etadi. Rivojlangan bozor samaradorlik va ish sifatining ijtimoiy-
zaruriy ko‘rsatkichlarini ta’minlay olmaydigan ishlab chiqarishning past
texnik-texnologik darajasiga igtisodiy jihatdan yo‘l bermaydi. Ana shu
shartga rioya qilingan holdagina iste’molchilarning ehtiyojlarini qondi-
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rish, ratsional nisbatlarga erishish, ishlab chiqarish salohiyatidan yanada
to‘ligroq foydalanish va resurslarni tejab-tergashga imkoniyat tug‘iladi.
Ana shu muhim vazifani yechishga bozorning barcha igtisodiy mexa-
nizmi, jumladan, baholar, soliglar, kredit, bank foizi va boshqalar yo*-
naltirilgan bo‘lmog‘i lozim. Bunda iqtisodiyotning ijtimoiy sohasini yu-
qori sur’atlarda rivojlantirish, bosgichma-bosqich kishilarning moddiy
va ma’naviy ehtiyojlarini yanada to‘laroq qondirishga o‘tish juda mu-
him.

Qattiq pul va moliya-kredit siyosatining hayotga tatbiq etilishi,
amaliyotning ko‘rsatishicha, inflatsiya sur’atlarining pasayishiga olib
kelishi mumkin, lekin bu narsa sifat jihatidan iqtisodiy o‘sishga o‘tish-
ning, faol tuzilmaviy qayta qurishning va ishlab chiqarish taraqqgiyoti-
ning investitsion jihatdan ta’minlashning mustahkam yo‘nalishi bo‘la
olmaydi. Ilmiy-texnikaviy taraqqiyotning jadallashuviga moliyaviy va
investitsion bozorlarning shakllanishi o‘zining katta ta’sirini ko‘rsatadi.
Bu yerda o‘z qo‘lida juda katta texnologik va resurs salohiyatini mujas-
samlashtirgan yirik korporatsiyalar va moliya-sanoat guruhlari tomoni-
dan qattiq raqobat namoyon bo‘ladi. Bu salohiyatdan samarali korpora-
tiv foydalanish mexanizmlari ishlab chigarishni rivojlantirish, raqobat-
bardosh mahsulotni ishlab chiqarish, mamlakatning tashqi bozorlarga
chigishi bilan bog‘liq bo‘lgan strategik vazifalarning echilishiga o‘z
ta’sirini ko‘rsatadi.

XYuSlarning innovatsion strategiyasi uchun ular investitsion faoli-
yatini rag‘batlantirish hal giluvchi ahamiyatga ega. Bu samarali moliya-
kredit va investitsion siyosatni amalga oshirish bilan bevosita bog‘lig.
Shuningdek, bu yerda xo‘jalik faoliyatini rag‘batlantirishni ta’minlash,
ishlab chiqarishning boshqaruvchanlik darajasi va uning investitsion
sohasini oshirish talab gilinadi. Takror ishlab chigarish barcha sikli va u
investitsion sohasining dinamikasini gamrab oluvchi asosiy prinsiplarni
har bir XYuSda ishlab chigish juda muhim.

Birinchidan, samarali investitsion dasturlar va ishlab chiqarishni
yangilash loyihalari davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlash yo‘li orqali va
bir vaqtning o‘zida bozor o‘z-o‘zini tartibga soluvchilarining ta’siri
ostida amalga oshirilmog‘i lozim.

Ikkinchidan, ishlab chiqarishni yangilashning yangi texnikasi va
ilg‘or texnologiyasi faqat “innovatsiyalar — investitsiyalar — tarkibiy
qayta qurish” bloklarining organik jihatdan bog‘ligligi sharoitida yuqori
natijalarni berishi mumkin. Muammoni hal etishga bunday yondashuv
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korporatsiyalar, firmalar va XYuSlarning faqat uzoq muddatli istigbolda
emas, balki o‘rta muddatli davrda ham ishlab chiqarish-tijoriy faoliyati-
da integral samaraning o‘sishiga xizmat giladi.

Uchinchidan, ishlab chiqarish va investitsion sohani tarkibiy jihat-
dan qayta qurishning informatsion gismi ham o‘sib boruvchi ahamiyatga
ega. Igtisodiyotni va takror ishlab chiqarishni butunlay bozor transfor-
matsiyalashuvining asosiy yo‘nalishlarini dasturiy ta’minlashning infor-
matsion tizimidagi iqtisodiy jarayonlarni tartibga solish mexanizmidagi
kamchiliklar asoslangan ishlab chiqarish-texnologik qarorlari qabul qi-
lishni, buyurtmalar portfelini shakllantirishni va ishlab chigarish quv-
vatlaridan samarali foydalanishni murakkablashtiradi.

7.3. Investitsiyalar: manbalari, baholash va
samaradorligi

Igtisodiy va moliyaviy vaziyatni sog‘lomlashtirish uchun jam-
g‘armalarning ichki kapital qo‘yilmalar va xorijiy investitsiyalami jalb
qilish sifatida real investitsiyalarga aylantirilishini (transformatsiya-
lanishini) hamda ulardan samarali foydalanishni ta’minlash muhim
hisoblanadi. Xalqaro amaliyotni o‘rganish shundan dalolat beradiki, in-
vestitsion loyihalarni moliyaviy tahlil gilish sohasida ularni realizatsiya
gilishning maqsadga muvofigligini asoslash, ekspertizalarni o‘tkazish-
ning roli o‘sib bormoqda. Bu muammoni hal etish xalqaro andozala-
rining mujassamlashgan shakllari YuNIDO metodikasida o‘z aksini
topgan. Biroq har bir mamlakat iqtisodiyotining o‘ziga xos xususiyatlari
bu metodikada mavjud bo‘lgan an’anaviy yondashuvlardan to‘g‘ridan-
to‘g‘ri nusxa olishga imkon bermaydi. Shuning uchun ham, ularni har
bir mamlakatning xo‘jalik sharoitlariga moslashtirish kerak. Bunda
joylashtiriladigan mablag‘larning qoplanishi va avanslashtirilgan kapi-
talga investor tomonidan talab qilinadigan daromad normasini olish
bo‘yicha investitsion takliflarni sifat jihatdan ekspertiza qilish muhim.
Ana shu yo‘nalishda investitsion loyihalarni texnik-igtisodiy jihatdan
asoslash, garz oluvchining moliyaviy ahvoli va uning raqobatbardosh-
ligi, shuningdek, vakolatli bankning kafolatini xarakterlaydigan tegishli
ekspert xulosalariga baho berishning ahamiyati ortadi.

Xorijiy bank bilan kredit bitimini tuzishda, eng avvalo, to‘loviaming
o‘z vaqtida amalga oshirilishini ta’'minlash kerak. Odatda, XYuS kredit
bo‘yicha quyidagi to‘lovlami amalga oshiradi:
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® bitim summasining 15% idan kam bo‘lmagan avans to‘lovla-
rining boshlang‘ich badali (o‘zlashtirish boshlangunga qadar) — kredit
bitimi tuzilgandan keyin bir oy ichida;

e sug‘urta badali — sug‘urta riskini baholashga nisbatan 3%dan
kam bo‘lmagan miqdorda;

e xizmat ko‘rsatuvchi banklarga komission to‘lovlar — kreditning
o‘zlashtirilmagan qoldig‘iga komissiya, kreditni tashkil gilish uchun
hag, xorijiy sug‘urta agentliklarida qayd etilganligi uchun hagq.

Xorijiy firmalar bilan hamkorlikdagi investitsion loyihalami o‘z-
lashtirish davrida birinchi bosqichda foiz va mamlakat banklari tomo-
nidan operatsion xarajatlar bo‘yicha to‘lovlar amalga oshiriladi. Qayta-
rishda esa (to‘liq o‘zlashtirilganidan so‘ng) qarzning asosiy summasi
(xorijiy bankning grafigiga muvofiq ravishda) o‘tkaziladi va foizlar
bo‘yicha to‘lovlar to‘lanadi. Taqdim etilgan takliflarni realizatsiya qilish
mexanizmi, bir tomondan, xorijiy investitsion kreditlarni oluvchilarning
tarkibini optimallashtirishga xizmat giladi. Ikkinchi tomondan esa ular-
dan magsadli foydalanish ustidan ta’sirchan nazoratni bo‘lishini ta’min-
laydi. Investitsiyalashtirishning natijaliligini oshirish uchun investitsion
loyihalarni, jumladan, xorijiy kredit liniyalariga qo‘shish uchun ham,
tanlab olish tartibi tartibga keltirilmog‘i lozim. XYuS va tashkilot-
larning arizalarini ularning asoslanganligi bo‘yicha xulosalar uchun tar-
mogq, korporativ va mintagaviy darajalarda qayta ishlab chiqish muhim
hisoblanadi.

Tanlovning joriy etilishi bitimning eng yaxshi shartlarini —
mamlakat XYuSlarining iqtisodiy manfaatlariga to‘liq javob beradigan
mahsulotni tanlash — go‘lga kiritishga imkon beradi. Hukumat kafolati
ostida jalb gilinadigan xorijiy kreditlar hisobidan moliyalashtirish uchun
innovatsion ltoyihalarni tanlashda asosiy mezonlarning quyidagt tizi-
midan foydalanish magsadga muvofiq:

e igtisodiy jihatdan maqsadga muvofigligi va qarz oluvchining
boshlang‘ich badalni to‘lash bo‘yicha moliyaviy imkoniyati;

o texnik va texnologik ahvoli;

e tijoriy samaradorligi va valutaviy qoplanuvchanligi;

¢ huqugiy ta’minlanganligi va ekologik xavfsizligi.

Hukumat kafolati ostida jalb gilinadigan xorijiy kreditlar bo‘yicha
moliyalashtirishga qabul gilinadigan loyihalar manfaatdor vazirliklar va
idoralar, mintagaviy ma’muriy organlar, XYuSlar, tashkilotlar va bank-
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larning roziligi bo‘yicha shakllanadigan ustuvor investitsion loyihalar
ro‘yxatiga kiritilgan bo‘lmog‘i darkor.

Investitsion loyihani texnik-igtisodiy, iqtisodiy, huquqiy va tashki-
liy jihatdan asoslashda obyektiv moliyaviy tahlii muhim ahamiyatga
ega. Loyihani ishlab chiqarish jarayoni g‘oyaning paydo bo‘lgan vaq-
tidan XYusS ishga tushirilgunga va quvvatlar o‘zlashtirilgunga qadar uch
bosgichdan iborat bo‘ladi:

¢ tayyorgarlik ko‘rish bosqichi;

e investitsion bosqich;

e operatsion bosgich.

Yugqoridagi bosgichlarning har biri bir necha quyi bosqichlardan
iborat bo‘lib, ularda turli-tuman tadqiqot, konsultatsion, texnik va sanoat
ishlari amalga oshiriladi, loyiha siklining har bir bosqichi esa o‘zaro bir-
biri bilan bog‘langan.

Loyiha siklining bosgichlari bo‘yicha kapital xarajatlarni taxminiy
tagsimlanishi dastlabki (tayyorgarlik ko‘rish) va investitsion bosqich-
larni o‘z ichiga oladi. Loyihalarni moliyalashtirishning ikki asosiy man-
balari mavjud:

e 0‘z kapitali;

e kredit.

O‘z korporativ kapitalini shakllantirish aksiyalarga (imtiyozli va
oddiy) ochiq yozilish yo‘li bilan amalga oshirilishi mumkin. Qarz
mablag‘lari esa gisqa, o‘rta va uzoq muddatli bank kreditlari shaklida,
shuningdek, turli qarz majburiyatlarini emissiya gilish yo‘li bilan jalb
gilinadi. Moliyalashtirishning bunday tiplari o‘rtasidagi prinsipial farq
qarzdorning kreditorlar oldidagi birinchi darajali javobgarligidadir.

O‘z va qarz mablag‘lari o‘rtasida ma’lum bir balansga rioya etmoq
zarur. Kreditor nuqtai nazaridan qarz kapitalining yuqori salmog‘i qarz
oluvchining risklilik darajasini oshiradi, chunki unda xarajatlarning
umumiy tarkibiy tuzilmasida foiz to‘lovlarining salmog‘i ortadi va
demak, foyda pasayadi’.

Qarz hisobiga moliyalashtirishning ko‘rinishlaridan biri lizingdir.
Agar moliyalashtirish shartlari xorijda mahalliy shartlardan keskin farq

3 Biroq shu narsani alohida qayd etib o‘tish kerakki, oz va qarziy kapital o‘rtasidagi sog’lom
(“normal’) nisbatning yagona goidasi mavjud emas. Shuning uchun ham, odatda, amaliyotda 1:1 nisbat
yo‘l go‘yilishi mumkin bo‘lgan risk sifatida e’tirof etilsa, qarz kapitalining hissasi 60%dan ortganda
qarz oluvchi (garzdor) yuqori riskli sanaladi. Bir vaqtning o‘zida, bunday mo‘ljal har ganday qorxona
uchun ham magqbul bo‘lgan variant sanalmaydi.
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qiladigan bo‘lsa, lizing asbob-uskunalarni sotib olishning ustuvor metodi
hisoblanadi®.

Moliyalashtirish shakllarining turli-tumanligi o‘zgarib turishi
mumkin. Biroq ular tushumlar va asosiy xarajatlarning ta’minlanganligi
uchun yetarli bo‘lishi kerak. Ko‘p hollarda loyihani ishlab chiquvchilar
investorlar va kreditorlarga uning jozibadorligini ta’minlash maqgsadida
loyihaning qiymatini pasaytirishga harakat giladilar. Shu munosabat
bilan moliyaviy ekspertning vazifasi loyiha yoki kompaniyaning kapi-
talga bo‘lgan haqigiy ehtiyojini aniglashdan iborat. Shuning uchun ham,
moliyaviy tahlilda investitsion qo‘yilmalarni iqtisodiy baholashning
ko‘p sonli metodlari ishlab chigilganki, ularning har biri, o‘z navbatida,
afzalliklarga va kamchiliklarga ham ega. Bu ko‘rsat-kichiar tizimi o‘z
ichiga quyidagilarni oladi:

¢ NVP - kapital qo‘yilmalarning sof keltirilgan qiymati;

¢ IRR —ichki foyda normasi;

e qoplanish muddati.

Kapital qo‘yilmalarning sof keltirilgan qiymati (NVP) klassik va-
riantda (ko‘plab modifikatsiyalar mavjud bo‘lganda) diskontlashti-rilgan
sof pul xarajatlari va tushumlarning yig‘indisi sifatida hisoblanadi.
Tjobiy NVP investitsion loyihadan gaytim diskontlashtirishning ma’lum
bir stavkasidan yuqori ekanligini ko‘rsatadi. NVP ning kamchiligi
diskontlashtirish stavkasini hisoblashning shartliligi bilan belgilanadi.
Investorga boshqa loyihadan ko‘ra shu loyihaga mablag‘larni joylash-
tirishi foydali hisoblanadi. Bunda NVP ning o‘lchami diskontlashtirish
stavkasining uncha katta bo‘lmagan o‘zgarishiga ta’sirchan bo‘ladi.
NVP ning hisoblanishi ma’lum darajada ishlab chiqarishni innovatsion
yangilash investitsion loyihasining mumkinligini baholashda mo‘ljal
bo‘lib xizmat giladi.

Ichki foyda normasi (IRR) loyiha NVP si nolga teng bo‘lgandagi
diskontlashtirish stavkasidan iborat. Har ikkala ko‘rsatkich ham bir ne-
cha ko‘p yildan so‘ng katta daromad keltiruvchi ishlab chiqarish in-
novatsion loyihasi uchun bir xil ahamiyatga ega bo‘lishi mumkin.
Investor va kreditor uchun kutilayotgan daromadlarning muddatlar bo‘-
yicha tagsimlanishi muhim, shuning uchun ham, agar daromadlar

* Haraga olingan asbob-uskunani moliyalashtirish XYuSning balansidan tashqarida golib, bu
narsa uning moliyaviy hisobotini yanada jozibador qiladiki, bunday holat investitsion loyihani
tahlil gilishda hisobga olinmog’i lozim.
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riskining vaqt bo‘yicha uzoqlashishiga muvofiq ravishda tez o‘sishi
inobatga olinadigan bo‘lsa, bu omil yanada juda muhim hisoblanadi.

Qoplanish muddati ko‘rsatkichi ishlab chiqarishni yangilash in-
novatsion loyihasidan olingan daromadlar birlamchi kapital qo‘yilma-
lardan oshgandagi yillar soniga qarab aniglanadi. Hisoblashning ma’lum
soddaligiga qaramasdan, bu ko‘rsatkich investitsion loyihaning riskli-
ligini puxta baholaydi hamda NVP va IRR bilan birgalikda kapital
qo‘yilmalarning optimal maqgsadga muvofigligini baholashga imkon
beradi.

Joriy va istigboldagi tahlil ishlab chiqarishni yangilash innovatsion
loyihalarini amalga oshirishning boshga yo‘nalishlari va parametrlariga
nisbatan o‘tkazilishi mumkin. Bunda asosiy e’tibor yuqori rentabellik va
kuchsiz prognozlash xos bo‘lgan quyidagi omillarga, ya’ni risklar, va-
luta kurslari, kreditlar bo‘yicha suzuvchan stavka, tayyor mahsulot va
xomashyoning bahosi kabilarga qaratiladi. Bu omillarning har biri uchun
bo‘lishi mumkin bo‘lgan tebranishlarning intervali aniglanadi va asosiy
parametrlarning o‘zgarishi mumkin bo‘lgan imkoniyatlari baholanadi.
Undan so‘ng investitsion loyihaning barcha risklarini hisobga olgan
holda uning yetarli darajada foydaliligi saqlanib qolgandagi kritik para-
metrlarning yo‘l qo‘yilishi mumkin bo‘lgan chegaralariga baho beriladi.

Ishlab chiqarishni yangilash dasturlari va innovatsion loyihalarning
investitsion samaradorligi kapital qo‘yilmalar to‘g‘risida qaror qabul gi-
lingan paytda mavjud bo‘lmagan omillarga ham bog‘lig. Igtisodiyot-
ning har bir tarmog‘ida ana shunday omillar to‘plami mavjud.

7.4. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar

7-bob. Ishlab chiqarishni yangilash va modernizatsiyalash
investitsion dasturlarini moliyalashtirish

7.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni tarkibiy
jihatdan gayta qurish — kompleks muammo

e Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni tarkibiy jihatdan qayta qurish
deganda nimalar tushuniladi va u nimalarni taqozo etadi?

e Ishlab chiqarishni tarkibiy jihatdan qayta qurish nimalar bilan
uzviy bog‘liq?

¢ Iqtisodiyotning ijtimoiy yo‘naltirilganligiga javob beruvchi
ishlab chiqarishning tarkibiy tuzilmasini takomillashtirish uchun, eng
avvalo nimalarni amalga oshirmoq lozim?
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7.2. Xo¢jalik yurituvchi subyektning innovatsion-
investitsion strategiyasini shakllantirish

¢ Xo‘jalik yurituvchi subyektning innovatsion-investitsion strate-
giyasi deganda nimalar tushuniladi?

¢ Qattig pul va moliya-kredit siyosatining hayotga tatbiq etilishi
sifat jihatidan iqtisodiy o‘sishga o‘tishning, faol tuzilmaviy gayta qu-
rishning va ishlab chiqarish taraqqiyotining investitsion jihatdan ta’min-
lashning mustahkam yo‘nalishi bo‘la oladimi?

e XYuSlaming innovatsion strategiyasi uchun ular investitsion
faoliyatini rag‘batlantirish qanday ahamiyatga ega?

e Takror ishlab chiqarish barcha sikli va u investitsion sohasining
dinamikasini gamrab oluvchi asosiy prinsiplar nimalardan iborat?

7.3. Investitsiyalar: manbalari, baholash va
samaradorligi

e Xorijiy bank bilan kredit bitimini tuzishda, eng avvalo, nima-
larga e’tibor bermoq lozim?

o Hukumat kafolati ostida jalb qgilinadigan xorijiy kreditlar hiso-
bidan moliyalashtirish uchun innovatsion loyihalami tanlashda asosiy
mezonlarning qanday tizimidan foydalanish magsadga muvofiq?

e Loyihani ishlab chiqgarish jarayoni g‘oyaning paydo bo‘lgan
vaqtidan XYuS ishga tushirilgunga va quvvatlar o‘zlashtirilgunga qadar
ganday bosqichlardan iborat bo‘ladi?

¢ Loyihalarni moliyalashtirishning qanday asosiy manbalari mav-
jud?

¢ Investitsiyalarni moliyalashtirishning qanday shakllari mavjud?

e Investitsion qo‘yilmalami iqtisodiy baholashning qanday me-
todlari mavjud?

¢ Investitsion qo‘yilmalarni iqtisodiy baholashning ko‘rsatkichlar
tizimi oz ichiga nimalarni oladi?

e Kapital qo‘yilmalarning sof keltirilgan qiymati nimadan iborat?

e Ichki foyda normasi qanday aniglanadi?

e Qoplanish muddati nimalardan tashkil topadi?

7.5. Mustagqil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

7-bob. Ishlab chiqarishni yangilash va modernizatsiyalash
investitsion dasturlarini moliyalashtirish
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7.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni tarkibiy
jihatdan qayta qurish — kompleks muammo

Ishlab chigarishning tarkibiy tuzilmasini
qayta qurish jarayonida
—
sanoat va bevosita
igtisodiyotning tovar ishlab bozor
boshqa chiqaruvchi- sharoitida

tarmoglarida larning ularning samarali
ilg‘or sifat takror investitsion ishlashlariga
ishlab chiqarish va moliyaviy erishish uchun

siljishlariga faoliyatini

ta’minlashda

kompleks choralar tizimini aniglash muhim ahamiyat
kasb etadi
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Mamlakat igtisodiyoti uchun uning xomashyo yo‘nalishiga
ega ekanligini o‘zgartirish strategik nuqtai nazardan uzoq
muddatli ustuvor yo‘nalish hisoblanadi

L

N\

yugqori texnologik qayta ishlab import
yangi chiqaruvchi o‘rnini
ishlab chiqarishni tarmogqlarni bosuvchi
tashkil yuqori dasturni amalga
etish sur’atlarda oshirish
rivojlantirish
V}
zarurligini taqozo etadi
Sanoatni bozorlarda yuqori
xomashyoni texnologiyali
kompleks chuqur mahsulotlarning
gayta ishlashga sotilishini amalga
yo’naltirmasdan oshirishsiz

samarali taragqgiyotga erishib bo‘lmaydi

/

Y

Bu taraqqiyotning innovatsion-investitsion tipiga o‘tish maqsa-
dida qo‘shimcha moliyaviy resurslarni olish uchun samarali yo‘l

hisoblanadi
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Mashinasozlik va metalni qayta ishlashni yuqori sur’atlarda

rivojlantirish
. ™
XYuSlarning tarkibiy tuzilmasini qayta qurishda ustuvor
vazifadir
. J

Takror ishlab chigarishning intensiv tipiga o‘tish ilmiy-texnika
taraqqiyotini tezlashtirishda mashinasozlik ta’sirining o‘sishini
talab qgiladi

Iqtisodiyotning mashinasozlik tarmogqlari esa moliyalashtirishning
yangi manbalarini jalb qilish asosida ishlab chiqarishning
texnologik jihatdan yangilanishini kuchaytirishga ehtiyoj sezadi

Mashinasozlik kompleksini rivojlantirish uchun

A

mashina va asbob- mashinasozlik buyumlarining
uskunalarning absolut va nisbiy salmog‘ini
mustahkamligi va sifatini (texnik o‘lcham birligiga
oshirish nisbatan) kamaytirish

yo‘li bilan mahsulotlarning metall va energiya
sig’imlarini kamaytirish muhim hisoblanadi
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Ishlab chigarishni tarkibiy jihatdan gayta qurish

resurslarni igtisodiyotning
tejab-tergash ° muvozanatli
jarayoni rivojlanishi

bilan

> uzviy
bog‘liq

Shu
bilan
birga

xalq iste’moli tovarlarini ishlab chiqarish ijtimoiy ahamiyatining
o‘sishiga ham alohida e’tibor bermoq lozim

Iste’mol talablarini qondirish muammosi o‘tkirligicha qolmoqda,
chunki uzoq yillar davomida iste’mol predmetlarining salmog‘i va
ularning sifati sanoatda pastligicha qolib kelmoqda
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Iqtisodiyotning ijtimoiy yo‘naltirilganligiga javobgar ishlab
chiqarishning tarkibiy tuzilmasini takomillashtirish

uzoq
mud-
datli
inves-
titsion va
mo-
liyaviy
resurs-
larni jalb
qilish
bilan
bog‘liq

...ga
kichik
biznesni
samarali
rivoj-
lantirish
ham
xizmat
qgiladi

...da
ishlab
chiqarish-
ning fan
sig’imini
oshirish
uchun
moliyaviy
resurslarni
jalb qilish
bo’yicha
kompleks
choralar
alohida
ahamiyatga
ega

uchun
marketing
sohasida
ta’sirchan
(harakat-
chan)
siyosatni
amalga
oshirish,
ishlab
chiqarishni
texnologik
jihatdan
yangilash
va
mahsulotlar
yangi
turlarini
o‘zlashti-
rishning
oqilona
strategiya-
sini tanlash
kerak
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Ishlab chigarishni tarkibiy jihatdan qayta qurish ]

zamonaviy bozor infratuzilmasini yaratish, xususan, iqti-
sodiyotning transport-kommunikatsion kompleksini ri-

vojlantirish bilan o‘zaro bog‘langan

Uning vazifasi transport chigimlarini qisqar-
tirish va xizmatlarning sifatini oshirish hisobidan
iqtisodiyotning barcha tarmoglarida transport xa-
rajatlarini kamaytirishdan iborat

Xalgaro andozalarga mos keladigan ragobatbardosh mah-
sulotlarni ishlab chigarishning murakkabligini inobatga
olgan holda dunyo ishlab chigaruvchilarining markasidan

foydalanib qo ‘shma XYusS larga asos solish va ularning ri-
vojlanishini ta’minlash ham muhim ahamiyatga ega
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7.2. Xo*jalik yurituvchi subyektning innovatsion-
investitsion strategiyasini shakllantirish

Ishlab
chigarishni
tarkibiy
jihatdan
qayta qurish
va moderni-
zatsiyalash

faqat iste’molchilarning ehtiyojlarini yanada
to‘laroq qondirish nuqtai nazaridan emas,
balki yakuniy mahsulot birligiga to‘g‘ri ke-
luvchi moddiy va mehnat xarajatlarini qis-
qartirish hisobidan XYuS daromadi (foyda-
si) ni oshirish uchun ham muhim hisoblanadi

Bozor sharo-
itida ilg’or
texnologiya-
larni joriy
etish uchun

ular taraqqiyotning eng ilg‘or tendensiya-
lariga muvofiqgligini aniqlash, ularni amalga
oshirishning strategik yo‘nalishlarini qidirib
topish ham alohida ahamiyat kasb etadi

Rivojlangan
bozor

samaradorlik va ish sifatining ijtimoiy-zaru-
riy ko‘rsatkichlarini ta’minlay olmaydigan
ishlab chigarishning past texnik-texnologik
darajasiga iqtisodiy jihatdan yo’l bermaydi

Ana shu shartga rioya qilingan holdagina iste’molchilarning ehtiyojlarini
qondirish, ratsional nisbatlarga erishish, ishlab chiqarish salohiyatidan ya-
nada to‘ligroq foydalanish va resurslarni tejab-tergashga imkoniyat tug"iladi.

v

Ana shu muhim vazifani yechishga bozorning barcha iqtisodiy mexanizmi, jum-
ladan, baholar, soliglar, kredit, bank foizi va boshqalar yo*naltirilgan bo’lmog‘i lo-
zim. Bunda iqtisodiyotning ijtimoiy sohasini yuqori sur’atlarda rivojlantirish, bos-
gichma-bosqich kishilarning moddiy va ma’naviy ehtiyojlarini yanada to‘laroq
gondirishga o‘tish juda muhim.

231




Qattiq pul va amaliyotning ko‘rsatishicha, inflyatsiya sur’at-

moliya-kredit larining pasayishiga olib kelishi mumkin, le-
siyosatining kin bu narsa sifat jihatidan igtisodiy o’sishga

hayotga » o‘tishning, faol tuzilmaviy qayta qurishning
tatbiq etilishi va ishlab chiqarish taraqqiyotining investitsion

jihatdan ta’minlashning mustahkam yo’nalishi
bo’la olmaydi

Ilmiy-texnik

taraqqiyot- moliyaviy va investitsion bozorlarning shakl-
ning jadal- lanishi o’zining katta ta’sirini ko’rsatadi
lashuviga

Bu yerda o’z qo’lida juda katta texnologik va resurs salohiyatini
mujassamlashtirgan yirik korporatsiyalar va moliya-sanoat guruhlari
tomonidan gattiq raqobat namoyon bo‘ladi

Bu salohiyatdan samarali korporativ foydalanish mexanizmlari

: ; !

ishlab chiqarishni raqobatbardosh mamlakatning
rivojlantirish mahsulotni ishlab tashqi bozorlarga
chigarish chiqishi

bilan bog‘liq bo‘lgan strategik
vazifalarning yechilishiga o‘z
ta’sirini ko‘rsatadi
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XYuS larning innovatsion strategiyasi uchun ular investitsion faoli-
yatini rag‘batlantirish hal giluvchi ahamiyatga ega. Bu samarali mo-
liya-kredit va investitsion siyosatni amalga oshirish bilan bevosita
bog‘liq. Shuningdek, bu yerda xo‘jalik faoliyatini rag‘batlantirishni
ta’minlash, ishlab chiqarishning boshqaruvchanlik darajasi va uning
investitsion sohasini oshirish talab qilinadi. Takror ishlab chigarish
barcha sikli va u investitsion sohasining dinamikasini gamrab oluv-
chi quyidagi asosiy prinsiplarni har bir XYuSda ishlab chiqish juda

muhim

—

Birinchidan

V\

Ikkinchidan Uchinchidan
y y 5
ishlab chiqarishni ishlab chiqarish va
yangilashning yangi investitsion sohani
texnikasi va ilg‘or tarkibiy jihatdan gayta
texnologiyasi fagat qurishning informatsion
“innovatsiyalar — qismi ham 0’sib boruvchi
Samarali investitsion investitsiyalar — ahamiyatga ega. Iqtiso-
dasturlar va tarkibiy qayta qurish” dl}’QUII va tgkror ishlab
ishlab chigarishni bloklarining organik chiqarishni butunlay
yangilash loyihalari jihatdan bog’ligligi bozoriy _
davlat tomonidan sharoitida yuqori tra.nsfonna}tSIya’lash.uw-
qo’llab-quvvatlash natijalarni berishi ning asosiy yo’nalish-
mumkin Muammoni larini dasturiy

yo’li orqali va bir

vaqtning o’zida

bozor 0°z-0’zini

tartibga soluvchi-
larining ta’siri
ostida amalga
oshirilmog’i

lozim.

hal etishga bunday
yondashuv korpora-
tsiyalar, firmalar va
XYuS laming fagat
uzoq muddatli
istigbolda emas, balki
o’rta muddatli davrda
ham ishlab chiqarish-
tijoriy faoliyatida
integral samaraning
o’sishiga xizmat
qiladi.

ta’minlashning infor-
matsion tizimidagi
iqtisodiy jarayonlarni
tartibga solish mexa-
nizmidagi kamchilikiar
asoslangan ishlab chiqa-
rish-texnologik qarorlart
qabul qilishni,
buyurtmalar portfelini
shakllantirishni va ishlab
chiqgarish quvvatlaridan
samarali foydalanishni
murakkablashtiradi
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7.3. Investitsiyalar: manbalari, baholash va

samaradorligi

rak }

ta’minlash ke

tuzishda, eng avvalo,

imini

t

t bi

i

‘lovlarning o‘z vaqtida amalga oshirilishin

Xorijiy bank bilan kred

Odatda, XYuS kredit bo‘yicha
quyidagi to‘lovlarni amalga oshiradi
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—
Xorijiy firmalar bilan hamkorlikdagi investitsion loyihalarni

o‘zlashtirish davrida

Ao J
birinchi foiz va mamlakat banklari tomonidan opera-
" bosqgich- tsion xarajatlar bo‘yicha to‘loviar amalga
da oshiriladi

(to‘liq ofzlashtirilganidan so‘ng) qarzning
o qayta- asosly summasi (xorijiy bankning grafigiga
rishda esa muvofiq ravishda) o‘tkaziladi va foizlar
bo‘yicha to’lovlar to‘lanadi

- =
Taqdim etilgan takliflarni realizatsiya qilish mexanizmi
A S
bir tomon- xorijiy investitsion kreditlarni oluvchilar-
dan ning tarkibini optimallashtirishga xizmat gi-
ladi
ikkinchi ulardan magqsadli foydalanish ustidan ta’sir-
tomon- » chan nazorat bo’lishini ta’minlaydi
dan

Investitsiyalashtirishning natijaliligini oshirish uchun investitsion
loyihalarni, jumladan, xorijiy kredit liniyalariga qo’shish uchun ham,
tanlab olish tartibi tartibga keltirilmog’i lozim. XYuS va tashkilot-
larning arizalarini ularning asoslanganligi bo’yicha xulosalar uchun
tarmoq, korporativ va mintaqaviy darajalarda gayta ishlab chiqish
muhim hisoblanadi
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Tanlovning joriy etilishi bitimning eng yaxshi shartlarini — mamlakat
XYuSlarining iqtisodiy manfaatlariga to‘liq javob beradigan mah-
sulotni tanlash — qo‘lga kiritishga imkon beradi

y

Hukumat kafolati ostida jalb qilinadigan xorijiy kreditlar
hisobidan moliyalashtirish uchun innovatsion loyihalarni
tanlashda asosiy mezonlarning quyidagi tizimidan foydalanish
maqsadga muvofiq

N —
iqtisodiy
jihatdan
magqsadga
muvofigligi tijoriy huqugiy
va qarz texnik samara- ta’minlan-
oluvchining va texno- dorligi va ganligi va
birlamchi logik valutaviy ekologik
(boshlan- ahvoli goplanuv- xavfsiz-
g‘ich) badalni chanligi ligi
to’lash
bo’yicha
moliyaviy
imkoniyati
Hukumat kafolati ostida manfaatdor vazirliklar va idoralar,
jalb gilinadigan xorijiy mintagaviy ma’muriy organlar,
kreditlar bo‘yicha XYuSlar, tashkilotlar va banklar-
moliyalashtirishga ning roziligi bo‘yicha shakllana-
qabul gilinadigan digan ustuvor investitsion loyiha-
loyihalar lar ro‘yxatiga kiritilgan bo‘lmog‘i
darkor
|
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{ N

Investitsion loythani
e ~
texnik- iqti- huqu- tashki-
igtisodiy sodiy qiy liy

jihatdan asoslashda

obyektiv moliyaviy tahlil

muhim ahamiyatga ega

Loyihani ishlab chigarish jarayoni g‘oyaning paydo bo‘lgan
vagtidan XYusS ishga tushirilgunga va quvvatlar
o‘zlashtirilgunga qadar uch bosqichdan iborat bo‘ladi

y

tayyorgarlik ko‘rish investitsion operatsion
bosqichi bosgich bosqich

4

Yugqoridagi bosqichlarning har biri bir necha quyi bosqichlardan ibo-
rat bo‘lib, ularda turli-tuman tadqgiqot, konsultatsion, texnik va sano-
at ishlari amalga oshiriladi, loyiha siklining har bir bosqichi esa
o‘zaro bir-biri bilan bog‘langan
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~
Loyihalarni moliyalashtirishning J

L ikki asosiy manbalari
o‘z kapitali qarz mablag‘lari
O¢z korporativ kapitalini Qarz mablag‘lari gisqa,
shakllantirish aksiyalarga o‘rta va uzoq muddat!i bank
(imtiyozli va oddiy) ochiq kreditlari shaklida,
yozilish yo‘li bilan amalga shuningdek, turli qarz
oshirilishi mumkin majburiyatlarini emissiya
qilish yo‘li bilan jalb
gilinadi

—_—

Moliyalashtirishning bunday tiplari o‘rtasidagi prinsipial farq
qarzdorning kreditorlar oldidagi birinchi darajali javobgarligidadir

O¢z va garz mablag‘lari o‘rtasida ma’lum bir balansga rioya etmoq
zarur. Kreditor nuqtai nazaridan qarz kapitalining yuqori salmog’i
garz oluvchining risklilik darajasini oshiradi, chunki unda xarajat-
larning umumiy tarkibiy tuzilmasida foiz to‘lovlarining salmog’i
ortadi, demak, foyda pasayadi

frr—m

Qarz moliyalashtirishning ko‘rinishlaridan biri lizingdir. Agar mo-
liyalashtirish shartlari xorijda mahalliy shartlardan keskin farq qila-
digan bo‘lsa, lizing asbob-uskunalarni sotib olishning ustuvor me-
todi hisoblanadi
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Moliyalashtirish shakliarining turli-tumanligi o‘zgarib turishi

mumkin

Biroq ular tushumlar va asosiy xarajatlarning ta’minlanganligi

uchun yetarli bo‘lishi kerak

9

Ko’p hollarda loyihani ishlab chiquvchilar investorlar va
kreditorlarga uning jozibadorligini ta’minlash magsadida
loyihaning qiymatini pasaytirishga harakat giladilar

Shu munosabat bilan moliyaviy ekspertning vazifasi loyiha yoki
kompaniyaning kapitalga bo‘lgan haqiqiy ehtiyojini aniglashdan

iborat

Shuning uchun ham, moliyaviy tahlilda investitsion
qo‘yilmalarni iqtisodiy baholashning ko‘p sonli metodlari
ishlab chigilganki, ularning har biri, 0‘z navbatida, afzalliklarga va

kamchiliklarga ham ega

Bu ko’rsatkichlar tizimi o‘z ichiga quyidagilarni oladi

/

A

NVP -
kapital qo‘yilma-
laming sof
keltirilgan
giymati

IRR -

ichki

foyda
normasi

goplanish muddati
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N

Kapital qo’yilmalarning sof keltirilgan qiymati (NVP) ﬁ]

klassik variantda (ko‘plab modifikatsiyalar mavjud bo‘lganda)
diskontlashtirilgan sof pul xarajatlari va tushumlarning yig‘in-
disi sifatida hisoblanadi

Ijobiy NVP investitsion loyihadan qaytim diskontlashtirish-
ning ma’lum bir stavkasidan yuqori ekanligini ko’rsatadi

NVP ning kamchiligi diskontlashtirish stavkasini hisoblash-
ning shartliligi bilan belgilanadi

Investorga boshqa loyihadan ko‘ra shu loyihaga mablag‘larni
joylashtirishi foydali hisoblanadi. Bunda NVP ning o‘lchami
diskontlashtirish stavkasining uncha katta bo‘lmagan o‘zga-
rishiga ta’sirchan bo‘ladi

NVP ning hisoblanishi ma’lum darajada ishlab chiqarishni innova-
tsion yangilash investitsion loyihasining mumkinligini baholashda
mo°

ljal bo‘lib xizmat qgiladi
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SR

loyiha NVP si nolga teng bo‘lgandagi diskont- |
lashtirish stavkasidan iborat. Har ikkala ko‘r-
satkich ham bir necha ko‘p yildan so‘ng katta
daromad keltiruvchi ishlab chigarish inno-

Ichki foyda vatsion loyihasi uchun bir xil ahamiyatga ega
pormasi bo‘lishi mumkin. Investor va kreditor uchun
(IRR) kutilayotgan daromadlarning muddatlar bo‘-
'| yicha tagsimlanishi muhim va shuning uchun
ham agar daromadlar riskining vaqt bo‘yicha
uzoqlashishiga muvofiq ravishda tez o‘sishi
inobatga olinadigan bo‘lsa, bu omil yanada
juda muhim hisoblanadi.

./

- ) ishlab chiqarishni yangilash innovatsion
loyihasidan olingan daromadlar birlamchi
kapital qo‘yilmalardan oshgandagi yillar so-

Qopla- niga qarab aniqlanadi. Hisoblashning ma’lum
nish soddaligiga qaramasdan, bu ko‘rsatkich inves-
muddati titsion loyihaning riskliligini puxta baholaydi
ko’rsat- hamda NVP va IRR bilan birgalikda kapital
kichi go‘yilmalaming optimal magsadga muvofig-

—

ligini baholashga imkon beradi.
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Joriy va istigboldagi tahlil ishlab chigarishni yangilash innovatsion
loyihalarini amalga oshirishning boshqa yo‘na-lishlari va parametr-
lariga nisbatan o‘tkazilishi mumkin.

A

Bunda asosiy e’tibor yuqori rentabellik va kuchsiz prognozlash xos
bo‘lgan quyidagi omillarga, ya’ni risklar, valyuta kurslari, kreditlar
bo‘yicha suzuvchan stavka, tayyor mahsulot va xomashyoning
bahosi kabilarga qgaratiladi.

A

Bu omillarning har biri uchun bo‘lishi mumkin bo‘lgan tebra-
nishlarning intervali aniqlanadi va asosiy parametrlarning o‘z-
garishi mumkin bo‘lgan imkoniyatlari baholanadi.

h

Undan so‘ng investitsion loyihaning barcha risklarini hisobga olgan
holda uning yetarli darajada foydaliligi saglanib qolgandagi kritik
parametrlarning yo‘l qo‘yilishi mumkin bo‘lgan chegaralariga baho
beriladi.

Ishlab chiqgarishni yangilash dasturlari va innovatsion loyiha-
larning investitsion samaradorligi kapital qo‘yilmalar to‘g‘risida
garor qabul gilingan paytda mavjud bo‘lmagan omillarga ham
bog‘lig.

Igtisodiyotning har bir tarmog’ida ana shunday omillar to‘plami
mavjud.
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8-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy
barqarorligi: baholash, ko‘rsatkichlari, oshirish yo‘llari

8.1. Moliyaviy barqarorlik va uni ta’minlash
omillari

Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy barqarorligi quyida-
gilar bilan xarakterlanadi:

¢ tashqi qarz manbalaridan moliyaviy mustaqillik;

e moliyaviy resurslardan erkin va samarali foydalanish borasida
XYuSning qobiliyati;

e xo‘jalik faoliyatini ta’minlash uchun zarur bo‘lgan o‘z mablag*-
lari summalarining XYuSda barqaror mavjudligi.

Moliyaviy bargarorlik mazmunining asosida XYuS moliyaviy re-
surslarini samarali shakllantirish, tagsimlash va ulardan foydalanish yo-
tadi. Moliyaviy bargarorlikning tahlili tahlil davri mobaynida XYuS
o‘zining moliyaviy resurslarini quyidagi vazifalarni yechish uchun qan-
chalik to‘g‘ri boshqarganligini aniglashga imkon beradi:

e talab mahsulotiga ega bo‘lgan ishlab chiqarish jarayonining
uzluksizligini ta’minlash;

¢ mahsulot realizatsiya gilinishining uzluksizligini yo‘lga qo‘yish;

e innovatsion asosda ishlab chiqarish bazasini kengaytirish va
yangilash.

Bu vazifalarni muvaffaqiyatli bajarish uchun XYuSning faoliyati
to‘g‘risida to‘liq va ishonchli ma’lumotlarga ega bo‘lmoq lozim. Bunda
moliyaviy resurslar holatining bozor talablariga muvofiq kelishi va
XYusS taraqqgiyotining ehtiyojlariga javob berishi muhim hisoblanadi.

XYuSlarning moliyaviy barqarorligiga xilma-xil bo‘lgan juda
ko‘plab omillar oz ta’sirini ko‘rsatadi. Ular, odatda, quyidagi belgila-
riga ko‘ra klassifikatsiya qilinadi:

» vujudga kelish joyiga qarab;

e natijasining muhimligiga ko‘ra;

¢ tarkibiy tuzilmasi bo‘yicha;
harakat etish davriga muvofiq.

Vujudga kelish joyiga qarab XYuSlaming moliyaviy bar-
qarorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omillar quyidagi ikki guruhga bo‘linadi:

e ichki;
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e tashqi.

Natijasining muhimligiga ko‘ra moliyaviy barqgarorlikka oz ta’-
sirini ko‘rsatuvchi omillar quyidagi ikki guruhdan tashkil topadi:

o asosiy omillar;

o ikkinchi darajali ahamiyatga ega bo‘lgan omillar.

Tarkibiy tuzilmasi bo‘yicha XYuSlarming moliyaviy barqa-
rorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omillar quyidagi ikki guruhdagi omillardan
tarkib topadi:

o oddiy;

¢ murakkab.

Harakat etish davriga muvofiq moliyaviy barqarorlikka o‘z
ta’sirini ko‘rsatuvchi omillarni quyidagi ikki guruhga ajratish mumkin:

¢ doimiy;

e vagqtinchalik.

Yugoridagilarning orasida eng muhimi omillaring tashqi va ichki
guruhi hisoblanib, u omillarning namoyon bo‘lishiga, miqdoriy va sifat
mazmuniga u yoki bu darajada XYuSning bevosita ta’sir ko‘rsatish
imkoniyatini aniq aniqlab beradi.

XYuSlarning moliyaviy barqarorligiga o‘z ta’sirini ko‘rsatuvchi
asosiy ichki omillarga quyidagilar kiradi:

¢ moliyaviy resurslarning tarkibi va tarkibiy tuzilmasi, ularni
boshgqarishning taktikasi va strategiyasi;

e XYuS mol-mulkining tarkibi va tarkibiy tuzilmasi;

o ishlab chigarish chiqimlarining tarkibi va tarkibiy tuzilmasi,
ularni gisqartirish imkoniyatlari;

¢ ishlab chiqariladigan mahsulotning to‘lovga layoqatli bozor
talabiga muvofigligi;

e XYuSning gaysi tarmoqga mansubligi va boshqgalar.

Bu omillarning ta’sirini baholash menejerlarning kasbiy ma-
horatiga, ularning kompetentligiga, ichki va tashqi muhitdagi o‘zga-
rishlar va o‘zaro bog‘liglikni hisobga olish qobiliyatiga ko‘p jihatdan
bog‘lig.

Moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi tashqi omillarga quyidagi-
larni kiritish mumkin:

e xo‘jalik yuritishning iqtisodiy sharoitlari ta’siri;

¢ davlatning soliq va kredit siyosati;
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e iste’molchilarning to‘lovga layoqatli talabi va daromadlarining
darajasi;

e jamiyatda texnika taraqqiyoti, texnika va texnologiyalarning
umumiy darajasi;

e tashqi iqtisodiy aloqalarning darajasi;

e XYuS faoliyati ustidan nazorat bo‘yicha gonunchilik aktlari;

¢ vaboshgalar.

XYuSning moliyaviy barqarorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omillarga
bog‘liq ravishda u quyidagilarga bo‘linishi mumkin:

o ichki barqaroriik;

¢ tashgqi barqarorlik;

e umumiy barqarorlik.

Ichki barqarorlik XYuSning shunday moliyaviy holatidirki, unda
faoliyat ko‘rsatishning barqaror yuqgori natijasi, eng birinchi navbatda,
ichki omillarning faollashtirilishi hisobidan ta’minlanadi.

O‘z navbatida, tashqi barqarorlik XYuSning shunday moliya-
viy holatidirki, u doirasida X'YuS faoliyat ko‘rsatadigan igtisodiy muhit-
ning barqarorligi bilan belgilanadi. Bunday barqarorlik butun mamlakat
masshtabida rivojlanayotgan igtisodiyot sharoitida erishiladi.

Va nihoyat, umumiy barqarorlik XYuSning shunday moliyaviy
holatidirki, unda ichki va tashqi omillarning o‘zaro ta’sirchanligini faol-
lashtirish hisobidan mablag‘lar tushumining ularning xarajat gilinishidan
ortiqchaligi ta’minlanadi.

XYuSlar moliyaviy holatining barqarorligi moliyalashtirishda ehti-
yojlami qondirishning manbalari sifatida o‘z va garz mablag‘larining
nisbati asosida hisoblanadigan nisbiy va absolyut ko‘rsatkichlar tizimi
bilan baholanadi. Yetarli bo‘lmagan moliyaviy bargarorlik XYuSni
to‘lovga noqobillilikka va ishlab chigarishni rivojlantirish uchun unda
mablag‘lar mavjud bo‘lmasligiga olib kelishi mumkin. Aksincha, ortig-
cha moliyaviy barqarorlik esa taraqqiyotga to‘sqinlik qilishga, ortigcha
zaxiralar tufayli xarajatlarning og‘irlashuviga sabab bo‘ladi.

Moliyaviy barqarorlikni tahlil qilishning vazifalari quyidagilardan
iborat:

e 0‘z aylanma mablag‘larining summalarini aniglash va ularning
dinamikasiga ta’sir etuvchi omillarni bilish;

e zaxiralar, xarajatlar va barcha aylanma aktivlarni shakllantirish
qismi bo‘yicha moliyaviy barqarorlikni baholash;

e moliyaviy barqarorlikning tipini anigiash.
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O‘z aylanma mablag‘lari, zaxiralar va xarajatlarni shakllantirish-
ning boshga manbalari ko‘rsatkichlarining nisbatiga va zaxiralarning
o‘lchamiga bog‘liq ravishda XYuSlar moliyaviy barqarorligining quyi-
dagi tiplarini ajratib ko‘rsatish mumkin:

e absolut moliyaviy barqarorlik;

¢ sog‘lom (normal) moliyaviy barqarorlik;

e nobarqaror moliyaviy ahvol;

e krizisli moliyaviy holat.

Absolut moliyaviy bargarorlikning asosiy sharti noto‘lovlar va
ular kelib chigish sabablarining mavjud emasligidir.

Sog‘lom (normal) moliyaviy barqarorlik ichki va tashqi moli-
yaviy intizomning buzilmasligini taqozo etadi.

Nobargaror moliyaviy ahvel moliyaviy intizomning buzilishi
(mehnat haqini to‘lashdagi kechikishlar, vaqtincha bo‘sh turgan o‘z
mablag‘lari, rezerv fondlari va boshqa fondlardan foydalanish), hisob-
kitob schyotiga pul mablag‘larining uzilishlar bilan tushishi, rentabel-
likning nobarqarorligi, moliyaviy rejaning, jumladan, foyda bo‘yicha
rejaning bajarilmasligi va h.k.lar bilan xarakterlanadi.

Krizisli moliyaviy holat quyidagi bir necha darajalarga ega:

e birinchi daraja (1): muddati o‘tkazib yuborilgan bank ssudala-
rining mavjudligi:

e ikkinchi daraja (P): 1 + tovarlar bo‘yicha mol yetkazib
beruvchilarga muddati o‘tkazib yuborilgan qarzdorlikning mavjudligi;

e uchinchi daraja (Sh): P + budjetga nisbatan bogimandalarning
mavjudligi. '

Krizisli moliyaviy holatda zaxiralar va xarajatlar ularni shakllanti-
rish manbalari bilan ta’minlanmaydi va bu narsa XYuS va bankrotlik
ostonasidagi chuqur krizis to‘g‘risida xulosa chiqarishga asos bo‘ladi.
Bunday vaziyatda pul mablag‘lari, qisqa muddatli gimmatli qog‘ozlar va
debitorlik qarzlari uning kreditorlik qarzlarini va muddati o‘tkazilgan
ssudalarni qoplamaydi.

XYuSning moliyaviy holati kompleks tushuncha bo‘lib, uning
xo‘jalik va tijoriy faoliyati jarayonida vujudga keladigan moliyaviy
munosabatlar barcha elementlarining o‘zaro ta’sirchanligini aks ettiradi.
XYuSning moliyaviy holati mablag‘lari joylashtirish va ulardan foyda-
lanish hamda ulami shakllantirish manbalari bilan xarakterlanadi. Moliya-
viy holatni aniglash uchun quyidagilarni o‘z ichiga oluvchi moliyaviy tahlil
o‘tkaziladi:
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¢ moliyaviy holatning ekspress-tahlili (aktivlar va passivlar tar-
kibiy tuzilmasining, mol-mulk, zaxiralar va xarajatlar holatining tah-
lili);

¢ moliyaviy barqarorlik tahlili;

¢ XYusS balansi likvidligining tahlili;

o faoliyatning moliyaviy natijalari tahlili;
rentabellik va ishbilarmonlik faolligi tahlili.

XYuSning moliyaviy holati, shuningdek, moliyaviy resurslami shakl-
lantirish va ulardan foydalanish jarayonlarini aks ettiruvchi ko‘rsatkichlar
majmuyi bilan ham xarakterlanadi. Moliyaviy-xo‘jalik faoliyatining natija-
lari fagat XYuS ishchi va xizmatchilarining digqat-e’tiborida bo‘libgina
golmasdan, xuddi shu narsa xo‘jalik faoliyati bo‘yicha uning hamkorlari,
davlat, moliya, soliq organlari va boshgalaming ham diqqat markazida
bo‘ladi. Bularning barchasi XYuS moliyaviy holati tahlilini amalga oshi-
rishning muhimligi va uning iqtisodiy jarayonlardagi ahamiyatini oshiradi.

Moliyaviy tahlilning magsadi quyidagilardan iborat:

¢ moliyaviy holat ko‘rsatkichlarining o‘zgarishini aniqlash;
barqarorlikka ta’sir ko‘rsatuvchi omillarni aniqlab olish;
moliyaviy holatning sifat va miqdoriy o‘zgarishlarini baholash;
ma’lum bir sana uchun XYuS moliyaviy ahvolini baholash;
moliyaviy holat o‘zgarishining asosiy yo‘nalishlarini aniqlash;
va boshqalar.

Moliyaviy holat tahlilida XYuS tomonidan realizatsiya qilingan
mahsulotning rentabelligi, uning ishlovchi kapitali, moliyaviy barqaror-
ligi, balansining likvidligi, to‘lov qobiliyati va kreditga layoqatligi
aniqlanadi va ularga baho beriladi.

XYuSning sog‘lom (normal) moliyaviy barqarorligi xususida quyi-
dagi parametrlarni birgalikda olib qarab gapirish mumkin:

» to‘lov qobiliyati (o‘z majburiyatlari bo‘yicha XYuSning barqa-
ror hisob-kitoblarni amalga oshirish imkoniyati);

¢ balansning likvidligi (majburiyatlarni likvid aktivlar bilan qop-
lash darajasi);

o kreditga layoqatlilik (kreditlarni qaytarish qobiliyati);

o rentabellik (foydalilik).

Yugqgorida keltirilganlarning har biri tahlil qilishning o‘z metodi-
kasiga ega.
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8.2. Moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari va ularni
oshirish yo‘llari

Moliyaviy barqarorlikning tahlili absolut va nisbiy ko‘rsatkichlar —
moliyaviy koeffitsiyentlar — yordamida amalga oshirilishi mumkin.

Moliyaviy koeffitsiyentlarni hisoblash uchun informatsion baza
sifatida buxgalteriya hisoboti xizmat qgiladi. Bu koeffitsiyentlar balans
tuzilgan sanada hisoblanadi va dinamik ko‘rinishda qarab chiqilishi
mumkin.

Eng umumiy ko‘rinishda XYuSning moliyaviy bargarorligini qu-
yidagi ko‘rsatkichlar xarakterlaydi:

o avtonomlik koeffitsiyenti;

e qarz kapitalining konsentratsiyalashuvi koeffitsiyenti;

e qarz va o‘z mablag‘larining nisbati koeffitsiyenti.

Avtonomlik koeffitsiyenti XYuSning barcha mulkiga joylash-
tirilgan o‘z mablag‘larining barcha mablag‘larning umumiy sum-
masidagi hissasi (salmog‘ini ko‘rsatadi. Uni quyidagi formula yorda-
mida hisoblash mumkin:

K,= 0B,

Bu yerda: K, - avtonomlik koeffitsiyenti;

O‘, - o‘z kapitali (“Kapital va rezerviar” deb
nomlanuvchi balans Sh bo‘limining jami;

B, - balans valutasi (0‘z va qarz kapitali yig‘in-
disi, ya’ni moliyalashtirishning umumiy
summasi).

XYuSning moliyaviy ahvoli avtonomlik koeffitsiyentining darajasi
0,5dan kichik bo‘lmagan holda bargaror deb hisoblanadi. Bu XYuSning
yarim mulki uning o‘z mablag‘lari hisobidan shakllanganligini ang-
latadi. Avtonomlik koeffitsiyentining o‘sishi moliyaviy barqarorlikning
oshganligidan dalolat beradi.

Qarz kapitalining konsentratsiyalashuvi koeffitsiyenti qarzning
kapital umumiy summasidagi salmog‘ini aniqlab beradi va uni formula
yordamida quyidagicha ifodalash mumkin:

K,.=Q,: B,

Bu yerda: K, ~ qarz kapitalining konsentratsiyalashuvi koeffitsi-
yenti,
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Q, — qarz kapitali balans passivining 1V va V bo‘limlari
yig‘indisi;

B, —balans valutasi (0‘z va qarz kapital yig‘indisi, ya’ni
moliyalashtirishning umumiy summasi).

Qarzning salmog‘i gancha katta bo‘lsa, XYuSning moliyalashti-
rish tashqi manbalariga bog‘ligligi, bundan kelib chiquvchi ogibatlar
bilan birgalikda, shuncha yuqori bo‘ladi. Yuqoridagi har ikkala koef-
fitsiyentlar bir-biri bilan uzviy bog‘langan. Ularning bog‘ligligi quyidagi
ko‘rinishga ega:

K,+K,=1

Qarz va o‘z mablag‘larining nisbati koeffitsiyenti XYuS
majburiyatlarining o‘z mablag‘lariga nisbati bilan aniqlanadi:

K.=M,: O,
Bu yerda: K, — qarz va o‘z mablag‘larining nisbati
koeffitsiyenti;
M ,— majburiyatlar (qarz kapital);
O¢, —o‘zkapitali (o°z mablag‘lari).

Qarz va o‘z mablag‘larining nisbati koeffitsiyenti o‘z mablag‘lari
aktivlariga joylashtirilgan har bir so‘mga XYuS tomonidan qancha qarz
mablag‘lar jalb qilinganligini ko‘rsatadi. Hisobot davri davomida bu
koeffitsiyent darajasining ortishi XYusS jalb gilinayotgan qarz mablag*-
lariga bog‘ligligining kuchayganligidan va moliyaviy barqarorligining
pasayganligidan darak beradi. Bu koeffitsiyent avtonomlik koeffitsiyenti
bilan bog‘langan va bu bog‘lanish quyidagi ko‘rinishga ega:

K,=1/K,-1

Shunday qilib, uning darajasi birga teng yoki undan kichik bo‘lishi
kerak.

Yugoridagi umumiy koeffitsiyentlardan tashqari XYuS joriy
faoliyatining moliyalashtirish 0‘z manbalari — 0°z aylanma mablag‘lari —
bilan ta’minlanganligi ham baholanadi. Bu narsa XYuS moliyaviy bar-
qarorligining quyidagi nisbiy ko‘rsatkichlarini hisoblashga asoslangan:

e zaxiralar va xarajatlarning o‘z kapitali bilan ta’minlanganlik
koeffitsiyenti;
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¢ moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti;

® 0‘z kapitalining manyovrlilik koeffitsiyenti.

Zaxiralar va xarajatlarning o‘z kapitali bilan ta’minlanganlik
koeffitsiyenti o‘z aylanma mablag‘lari summasining moddiy zaxiralar
va xarajatlar qiymatiga nisbati bilan aniqlanadi va uni formula orqali
quyidagicha ko‘rsatish mumkin:

K. =0, :Q,

Bu yerda: K, - zaxiralar va xarajatlarning o‘z kapitali bilan
ta’minlanganlik koeffitsiyenti;
O¢,, —o‘z aylanma mablag'lari;
Q. — moddiy zaxiralar va xarajatlar gqiymati.

Bu koeffitsiyentning darajasi moddiy zaxiralar va xara-jatlarning
0‘z manbalari bilan qanday qoplanganligini va qarziy mablag‘larni jalb
qgilishga muhtoj emasligini ko‘rsatadi. Uning yo‘l qo‘yilishi mumkin
bo‘lgan minimal darajasi 0,6-0,8 ga teng.

Moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti o‘z aylanma mablag‘-
larining joriy aylanma aktivlar summasiga nisbati bilan aniglanadi:

K.=0.:71.
Bu yerda: K, —moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti;
O¢,, —o‘z aylanma mablag‘lari;
J .—joriy aylanma aktivlar.

Moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti XYuSga tegishli bo‘lgan ay-
lanma mablag‘larning gancha qismi o‘z kapitali hisobidan shakllan-
tirilganligini ko‘rsatadi. Agar uning darajasi 1 ga teng yoki undan katta
bo‘lsa, u holda bu absolut moliyaviy barqarorlikni anglatadi. Koeffitsi-
yentning darajasi 1 dan gancha past bo‘lsa, XYuS moliyaviy holati
shuncha nobargarordir. Bu koeffitsiyentning kritik darajasi 0,1 ga teng.

O‘z kapitalining manyovrlilik koeffitsiyenti XYuS o‘z ay-
lanma mablag‘larining o‘z kapitali summasiga nisbati orqali

ifodalanadi:
K, =0, :0,

Bu yerda: K, — o‘z kapitalining manyovrlilik koeffitsiyenti;
O¢,, —o‘z aylanma mablag‘lari;
O‘, - o‘z kapitali.
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Bu koeffitsiyent o‘z kapitalining qancha qismi joriy faoliyatni
moliyalashtirishda foydalanilayotganligi va gancha qismi kapitallash-
tirilganligini ko‘rsatadi. Uning 0,5 ga teng bo‘lgan darajasi optimal
hisoblanadi

Zarur bo‘lgan hollarda XYuS ning moliyaviy barqarorligini xarak-
terlaydigan boshqa ko‘rsatkichlardan ham foydalanish mumkin.

XYuS moliyaviy barqarorligini oshirishning omillari quyi-
dagilardan iborat:

e asosiy va aylanma mablag‘larning mazmunini optimallashti-
rish: innovatsion texnologiyalar sotib olishni ko‘paytirish, tugallan-
magan ishlab chiqarishni gisqartirish, mahsulot tannarxini pasaytirish;

e XYuS pul-hisob-kitob o‘zaro alogalarining samaradorligini
oshirish;

e oqgilona baho siyosati va foydani tagsimlashni optimallash-
tirish;

o muvaffaqiyatli moliyaviy strategiyani amalga oshirishni, XYuS
ning sog‘lom (normal) ishini ta’minlovchi moliyaviy resurslarni
shakllantirishning mumkin bo‘lgan variantlarini asoslash.

8.3. Bahs-munozara yoki nazorat uchun savollar

8-bob. Xo¢jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy barqarcr-
ligi: baholash, ko‘rsatkichlari, oshirish yo*‘llari

8.1. Moliyaviy barqarorlik va uni ta’minlash omillari

e XYuSlaming moliyaviy barqarorligi nimalar bilan xa-
rakterlanadi?

e Moliyaviy barqarorlik mazmunining asosida nimalar yotadi?

e Moliyaviy barqarorlikning tahlili tahlil davri mobaynida XYuS
o‘zining moliyaviy resurslarini qanday vazifalarni yechish uchun qan-
chalik to‘g‘ri boshqarganligini aniglashga imkon beradi?

e XYuSlarming moliyaviy barqarorligiga qanday omillar o‘z
ta’sirini ko‘rsatadi va ular qanday belgilariga ko‘ra klassifikatsiya qi-
linadi?

e Vujudga kelish joyiga qarab XYuSlaming moliyaviy barqa-
rorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omillar qanday guruhlarga bo‘linadi?

e Natijasining muhimligiga ko‘ra moliyaviy barqarorlikka o‘z ta’-
sirini ko‘rsatuvchi omillar ganday guruhlardan tashkil topadi?
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e Tarkibiy tuzilmasi bo‘yicha XYuSlarning moliyaviy barqaror-
ligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omillar qanday ikki guruhdagi omillardan tar-
kib topadi?

e Harakat etish davriga muvofiq moliyaviy barqarorlikka o‘z
ta’sirini ko‘rsatuvchi omillarni qanday guruhlarga ajratish mumkin?

e XYuSlarning moliyaviy barqarorligiga o‘z ta’sirini ko‘r-
satuvchi asosiy ichki omillarga nimalar kiradi?

e Moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi tashqi omillarga nima-
larni kiritish mumkin?

¢ XYuSning moliyaviy barqarorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi omil-
larga bog‘liq ravishda barqarorlik nimalarga bo‘linishi mumkin?

e Ichki, tashqi va umumiy barqarorlik deyilganda nimalar tushu-
niladi?

e Moliyaviy barqarorlikni tahlil gilishning vazifalari nimalardan
iborat?

e Of‘z aylanma mablag‘lari, zaxiralar va xarajatlarni shakllan-
tirishning boshga manbalari ko‘rsatkichlarining nisbatiga va zaxiralar-
ning o‘lchamiga bog‘liq ravishda XYuSlar moliyaviy barqarorligining
ganday tiplarini ajratib ko‘rsatish mumkin?

e Absolut moliyaviy bargarorlik, sog‘lom (normal) moliyaviy bar-
qarorlik, nobarqgaror moliyaviy ahvol va krizisli moliyaviy holat deyil-
ganda nimalar tushuniladi?

e Moliyaviy holatni aniglash uchun nimalarni o‘z ichiga oluvchi
moliyaviy tahlil o‘tkaziladi?

e Moliyaviy tahlilning magsadi nimalardan iborat?

e XYuSning sog‘lom (normal) moliyaviy barqarorligi xususida gan-
day parametrlami birgalikda olib garab gapirish mumkin?

8.2. Moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari va ularni
oshirish yo‘llari

e Moliyaviy barqarorlikning tahlili nimalar yordamida amalga
oshirilishi mumkin?

e Eng umumiy ko‘rinishda XYuSning moliyaviy barqarorligini
qanday ko‘rsatkichlar xarakterlaydi?

e Avtonomlik koeffitsiyenti, qarz kapitalining konsentratsiyala-
shuvi koeffitsiyenti, qarz va o‘z mablag‘larining nisbati koeffitsiyentlari
qanday hisoblanadi?
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e XYuS joriy faoliyatining moliyalashtirish o‘z manbalari ~ oz
aylanma mablag‘lari — bilan ta’minlanganligi qanday koeffitsientlar
yordamida baholanadi?

e Zaxiralar va xarajatlarning o‘z kapitali bilan ta’minlanganlik ko-
effitsiyenti, moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti, o‘z kapitalining man-
yovrlilik koeffitsiyentlari qanday hisoblanadi va ular nimalarni angla-
tadi?

e XYuS moliyaviy barqarorligini oshirishning omillari nimalar-
dan iborat?

8.4. Mustaqil o‘zlashtirish uchun chizma materiallar

8-bob. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy barqaror-
ligi: baholash, ko‘rsatkichlari, oshirish yo‘llari

8.1. Moliyaviy barqarorlik va uni ta’minlash omillari

Xo’jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy barqarorligi
quyidagilar bilan xarakterlanadi

x0’jalik fao-
liyatini ta’-
tashqi qarz moliyaviy re- minlash uchun
manbalaridan surslardan erkin zarur bo‘lgan o'z
moliyaviy va samarali mablag’lari
mustagqillik foydalanish summalarining
borasida XYuS XYuS da
ning qobiliyati barqaror
mavjudligi
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Moliyaviy barqarorlik mazmunining asosida ]

!

XYuS moliyaviy resurslarini samarali

/\

shakllantirish tagsimlash ulardan foydalanish
}
yotadi
Moliyaviy barqarorlikning tahlili j

!

tahlil davri mobaynida XYuS o‘zining moliyaviy resurslarini
quyidagi vazifalarni yechish uchun ganchalik to‘g’ri
boshqarganligini aniglashga imkon beradi:

‘. ‘ !

talab mahsulotiga mahsulot innovatsion asosda
ega bo‘lgan ishlab realizatsiya ishlab chiqarish
chiqarish qilinishining bazasini
jarayonining uzluksizligini kengaytirish va
uzluksizligini yo’lga qo’yish yangilash
ta’minlash

L I ]

Bu vazifalarni muvaffaqiyatli bajarish uchun XYuS ning faoliyati
to‘g’risida to‘liq va ishonchli ma’lumotlarga ega bo‘lmoq lozim

y

Bunda moliyaviy resurslar holatining bozor talablariga muvofiq kelishi
va XYusS taraqqiyotining ehtiyojlariga javob berishi muhim hisoblanadi
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XYuS larning moliyaviy barqarorligiga ta’sir qiluvchi
omillarning ma’lum bir belgilarga ko‘ra klassifikatsiyalanishi

X

A

—
vujudga natijasining tarkibiy harakat etish
kelish joyiga muhimligiga tuzil- davriga
qarab ko‘ra masi muvofiq
bo‘yicha
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ko‘rsatuvchi asosiy ichki omillar

XYuS larning moliyaviy barqarorligiga o‘z ta’

uepeluoywi ysunsebsib muren ‘sewjizrg A1giye)
A 1qDjie) Sutureunbiyd ysuebiyd qepyst

1sewiqizm
A1qpjre; eA 1q1sjre)
Sunupjhw-fow §NAY

(

1seA18a1ens vA 1sexne; Suluysuebysoq
ule(n ‘Isewi|izny A1quyse} e 1qiyae; Surulejsinsal A1aeArjour

Bu omillarning ta’sirini baholash menejerlarning kasbiy
mahoratiga, kompetentligiga, ularning ichki va tashqi muhitdagi

o‘zgarishlar va o‘zaro bog‘liglikni hisobga olish qobiliyatiga
ko*p jihatdan bog‘lig
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NO

tashgi omillar

Mboliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi

xo‘jalik
yuritishning iqtisodiy
sharoitlari
ta’siri

4

3

davlatning
soliq
va kredit
siyosati

jamiyatda texnika
taraqqiyoti, texnika
va texnologiyalar-
ning umumiy
darajasi

iste’molchilarning
to‘lovga layoqatli talabi
va daromadlarining
darajasi

tashqi
iqtisodiy
aloqalarning
darajasi

XYusS faoliyati ustidan
nazorat
bo‘yicha
gonunchilik
aktlari

va boshqalar
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bo‘linishi mumkin

N

XYuS ning moliyaviy barqarorligiga ta’sir ko‘rsatuvchi
omillarga bog’liq ravishda moliyaviy barqarorlik quyidagilarga

_

ichki barqarorlik tashqi bargarorlik umumiy
barqarorlik
XYuSning shun- XYusS ning shun-
day moliyaviy ho- XYuS ning shun- day moliyaviy
latidirki, unda day moliyaviy holatidirki, unda
faoliyat ko‘rsa- holatidirki, ichki va tashqi
tishning bargaror u doirasida omillarning o‘zaro
yuqori natijasi, XYusS faoliyat ta’sirchanligini
eng birinchi ko‘rsatadigan faollashtirish
navbatda, ichki igtisodiy hisobidan
omillarning muhitning mablag’lar
faollashtirilishi barqarorligi bilan tushumining
hisobidan ta’minla belgilanadi ularning xarajat
nadi qilinishidan
ortigchaligi
ta’minlanadi

XYuSlar moliyaviy holatining bargarorligi moliyalashtirishda ehtiyoj-
larni qondirishning manbalari sifatida o‘z va qarziy mablag’laming nis-
bati asosida hisoblanadigan nisbiy va absolyut ko‘rsatkichlar tizimi bilan
baholanadi. Yetarli bo‘lmagan moliyaviy barqarorlik XYuS ni to‘lovga
nogqobillikka va ishlab chigarishni rivojlantirish uchun unda mablag‘-
larning mavjud bo‘lmasligiga olib kelishi mumkin. Aksincha, ortiqcha
moliyaviy barqgarorlik esa taraqqiyotga to‘sqinlik qilishga, ortigcha
zaxiralar tufayli xarajatlarning og’irlashuviga sabab bo‘ladi.
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Moliyaviy barqarorlikni tahlil qilishning vazifalari

quyidagilardan iborat

T

I

—

r\

o‘z aylanma
mablag’larining
summalarini
aniqlash va ular-
ning dinami-
kasiga ta’sir
etuvchi omil-larni
bilish

zaxiralar,
Xarajatlar va
barcha aylanma
aktivlarni
shakllantirish
qismi bo‘yicha
moliyaviy
barqarorlikni
baholash

moliyaviy
barqaror-
likning
tipini
aniglash

O‘z aylanma mablag’lari, zaxiralar va xarajatlarni
shakllantirishning boshqa manbalari ko‘rsatkichlarining

nisbatiga va zaxiralarning o‘lchamiga bog’liq ravishda
XYusS lar moliyaviy barqarorligining quyidagi tiplarini
ajratib ko‘rsatish mumkin

absolut
moliyaviy
bargarorlik

X

nobargaror
moliyaviy
ahvol

sog‘lom (normal)
moliyaviy
barqarorlik

krizisli
moliyaviy
holat
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Absolut
moliyaviy
barqarorlik

...ning asosiy sharti noto‘lovlar va ular

Sog‘lom
(normai)
moliyaviy

barqarorlik

kelib chiqish sabablarining mavjud
emasligidir

ichki va tashqi moliyaviy intizomning

A

Nobargaror
moliyaviy
ahvol

buzilmasligini tagozo etadi

moliyaviy intizomning buzilishi (meh-
nat haqini to‘lashdagi kechikishlar,
vagtincha bo‘sh turgan o‘z mablag’lari,
rezerv fondlari va boshga fondlardan
foydalanish), hisob-kitob schyotiga pul
mablag’larining uzilishlar bilan tushi-

shi, rentabellikning nobarqarorligi, mo-
liyaviy rejaning, jumladan, foyda bo‘-
yicha rejaning bajarilmasligi va h.k.lar
bilan xarakterlanadi
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darajalarga ega

(Krizisli moliyaviy holat quyidagi bir necha ]

/V

birinchi ikkinchi uchinchi
daraja daraja daraja
(D {dn: (1)
1 + tovarlar
muddati bo‘yicha mol
o‘tkazib yuboriigan yetkazib P + budjetga
bank ssuda- beruvchilarga nisbatan bogiman-
larining muddati o‘tkazib dalarning
mavjudligi yuborilgan mavjudligi
qarzdorlikning
mavjudligi

A

Krizisli moliyaviy holatda zaxiralar va xarajatlar ularni shakl-
lantirish manbalari bilan ta’minlanmaydi va bu narsa XYuS va
bankrotlik ostonasidagi chuqur krizis to‘g‘risida xulosa chiqarishga
asos bo‘ladi. Bunday vaziyatda pul mablag‘lari, qisqa muddatli
qimmatli qog‘ozlar va debitorlik garzlari uning kreditorlik garz-
larini va muddati o‘tkazilgan ssudalarni qoplamaydi.
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XYuSning moliyaviy holati

kopleks tushuncha bo‘lib, uning xo‘jalik va tijoriy faoliyati
jarayonida vujudga keladigan moliyaviy munosabatlar bar-
cha elementlarining o¢zaro ta’sirchanligini aks ettiradi

mablag’larni joylashtirish va ulardan foydalanish hamda
ularni shakllantirish manbalari bilan xarakterlanadi

moliyaviy resurslarni shakllantirish va ulardan foydalanish
*| jarayonlarini aks ettiruvchi ko‘rsatkichlar majmui bilan ham
xarakterlanadi

aniqlash uchun quyidagilarni o‘z ichiga oluvchi moliyaviy tahlil
o‘tkaziladi

moliyaviy holatning ekspresstahlili (aktivlar va passivlar tar-
*| kibiy tuzilmasining, mol-mulk, zaxiralar va xarajatlar holati-
ning tahlili)

* moliyaviy barqarorlik tahlili

XYusS balansi likvidligining tahlili

*| faoliyatning moliyaviy natijalari tahlili;

rentabellik va ishbilarmonlik faolligi tahlili.
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Moliyaviy tahlilning magsadi
quyidagilardan iborat

moliyaviy holat
ko‘rsatkichlarining
o‘zgarishini aniglash

ma’lum bir sana uchun

barqarorlikka ta’sir
ko’rsatuvchi omillarni
aniglab olish

XYuS moliyaviy ahvolini
baholash

moliyaviy holat 0’zga-
rishining asosiy yo’na-

moliyaviy holatning sifat
va miqdoriy
o‘zgarishlarini baholash

lishlarini aniglash

va boshqalar

[ Moliyaviy holat tahlilida ]

D i

XYuS to-
monidan
realiza- uning
tsiya qilin- ishlov-
gan mahsu- chi kapi-
lotning tali
rentabel-
ligi

Moliya-
viy bar-
qaror-
ligi

balan- to’lov kredit-

sining qobi- ga layo-

likvid- liyati qatligi
ligi

aniglanadi va ularga baho beriladi




XYuS ning sog‘lom (normal) moliyaviy
barqarorligi xususida quyidagi parametrlarni
birgalikda olib qarab gapirish mumkin

to’lov qobiliyati
(o‘z majburiyatlari
bo’yicha XYusS ning
bargaror hisob-
kitoblarni
amalga oshirish
imkoniyati)

balansning likvidligi
{majburiyatlarni likvid
aktivlar bilan qoplash
darajasi)

kreditga layoqatlilik
(kreditlarni qaytarish
qobiliyati)

rentabellik (foydalilik)

A

Yugorida keltirilganlarning har biri tahlil
qilishning o‘z metodikasiga ega
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8.2. Moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari va ularni

oshirish yo‘llari

[ Moliyaviy barqarorlikning tahlili J

/\

absolut

nisbiy

Ko‘rsatkichlar

moliyaviy koeffitsiyentlar

A

yordamida amalga oshirilishi mumkin

Eng umumiy ko‘rinishda XYuSning moliyaviy barqarerligini
quyidagi ko‘rsatkichiar xarakterlaydi

avtonomlik
koeffitsiyenti

qarz kapitalining
konsentratsiyala
shuvi koeffitsiyenti

qarz vao‘z
mablag‘larining
nisbati
koeffitsiyenti

]

265




Avtonomlik koeffitsiyenti

XYuSning barcha mulkiga joylashtirilgan o‘z mablag’la-
rining barcha mablag’larning umumiy summasidagi hissasi
(salmog’)ni ko‘rsatadi

XYuSning moliyaviy ahvoli avtonomlik koeffitsiyentining
darajasi 0,5 dan kichik bo‘imagan holda barqaror deb hisob-
lanadi. Bu XYuS ning yarim mulki uning o‘z mablag’lari
hisobidan shakllanganligini anglatadi

Avtonomlik koeffitsiyentining o‘sishi moliyaviy barqarorlikning
oshganligidan dalolat beradi

e A
Qarz kapitalining kontsentratsiyalashuvi koeffitsiyenti

qarzning kapital umumiy summasidagi salmog’ini aniglab
beradi

¥

Qarzning salmog‘i gancha katta bo‘lsa, XYuS ning moliyalash-
tirish tashqi manbalariga bog‘ligligi, bundan kelib chiquvchi
oqibatlar bilan birgalikda, shuncha yuqori bo‘ladi
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Qarz va o‘z mablag‘larining nisbati koeffitsiyenti

-

aniglanadi

XYuS majburiyatlarining o‘z mablag‘lariga nisbati bilan

|

Qarz va o‘z mablag‘larining nisbati koeffitsiyenti o‘z mab-
lag‘lari aktivlariga joylashtirilgan har bir so‘mga XYuS tomo-
nidan gancha qarz mablag‘lari jalb gilinganligini ko‘rsatadi

ligidan darak beradi

Hisobot davri davomida bu koeffitsiyent darajasining ortishi
XYuS jalb gilinayotgan qarz mablag‘lariga bog‘ligligining
kuchayganligidan va moliyaviy bargarorligining pasaygan-

A

uning darajasi birga teng yoki undan kichik bo‘lishi kerak

~
XYuS moliyaviy barqarorligini xarakterlovchi
nisbiy ko‘rsatkichlar
.
A y y
zaxiralar va
xarajatlarning o‘z moliyaviy O‘z kapitalining
kapitali bilan mustagillik manyovrlilik
ta’minlanganlik koeffitsiyenti koeffitsiyenti
koeffitsiyenti
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-

_

Zaxiralar va xarajatlarning o‘z kapitali bilan ta’minlanganlik

koeffitsiyenti
/

»| 0‘z aylanma mablag’lari summasining moddiy zaxiralar va

xarajatlar qiymatiga nisbati bilan aniglanadi

» jatlarning o‘z manbalari bilan qanday qoplanganligini va

Bu koeffitsientning darajasi moddiy zaxiralar va xara-

qarz mablag‘larini jalb qilishga muhtoj emasligini ko‘rsatadi

teng

Uning yo’l qo’yilishi mumkin bo’lgan minimal darajasi 0,6-0,8 ga

Moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti 7

»| 0°z aylanma mablag‘larining joriy aylanma aktivlar sum-

masiga nisbati bilan aniqlanadi

XYuS ga tegishli bo‘lgan aylanma mablag‘larning qancha
qismi o‘z kapitali hisobidan shakllantirilganligini ko‘rsatadi

A

™ holda bu absolut moliyaviy barqarorlikni anglatadi

Agar uning darajasi 1 ga teng yoki undan katta bo‘lsa, u

A 4

Koeffitsientning darajasi 1 dan qancha past bo‘lsa, XYuS
moliyaviy holati shuncha nobarqarordir

Bu koeffitsientning kritik darajasi 0,1 ga teng
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O¢z kapitalining manyovrlilik koeffitsiyenti

XYuS o‘z aylanma mablag‘larining o‘z kapitali summasiga
nisbati orgali ifodalanadi

Bu koeffitsiyent o‘z kapitalining qancha qismi joriy fao-
liyatni moliyalashtirishda foydalanilayotganligi va qancha
gismi kapitallashtirilganligini ko‘rsatadi

Uning 0,5 ga teng bo‘lgan darajasi optimal hisoblanadi

XYuS moliyaviy barqarorligini oshirishning omillari

asosily va aylanma mablag‘larning mazmunini optimallash-
tirish: innovatsion texnologiyalar sotib olishni ko‘paytirish,
tugallanmagan ishlab chiqarishni gisqartirish, mahsulot tan-
narxini pasaytirish

XYuS pul-hisob-kitob o‘zaro alogalarining samaradorligini
oshirish

oqilona baho siyosati va foydani tagsimlashni optimallash-
tirish

4

muvaffaqiyatli moliyaviy strategiyani amalga oshirishni, XyuS-
ning sog’lom (normal) ishini ta’minlovchi moliyaviy resurslarni
shakllantirishning mumkin bo’lgan variantlarini asoslash
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